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AVVISO

Il presente documento informative {“Documento Informative” o semplicemente "Documento”) & reso dispanibile
dall'Emittente presse la propria sede legale e sul sito internet all'indirizzo www . 2mspa.com,

Il presente Documento Informative si riferisce ed & stato predisposto in relazione all'operazione di emissione dei
prestiti costituite da Titeli di Debito (di seguito anche "Titoli di Debitc” o semplicemente “Minibond Short Term®},
dalla Societd 2M S.R.L, (di seguito “Societd” o “Emittente”] da ammettersi alle negoziazioni, sul segmento
professionale del mercato ExtraMOT denominato ExtraMOT PRO, sistema multilaterale di negoziazione, gestito 2
arganizzato da Borsa Italiana 5.p.A, ed & stato redatto in conformita al relative regolamento del mercata.

Mé il presente Dacumento Infarmative né 'operazione descritta nel presente documento letto congiuntamente ai
Contractual Terms costituiscono un’offerta al pubblice di strumenti finanziari né un'ammissione di strumenti linanziari
in un mercato regolamentato cosi come definiti dal Testo Unico della Finanza e dal Regelamento Consob 11971/949,
Pertanto, non si rende necessaria la redaziens di un prospetto secondo gl schemi previsti dal Regelamenteo
Comunitario 809/2004/CE. La pubblicazione del presente documento non deve essere autorizzata dalla Consob ai
sensi della Direttiva Comunitaria n. 2003/71/CE o di qualsiasi altra norma o regolamento disciplinante la redazione e |a
pubhblicaziona dei prospetti informativi ai sensi degli articoli 94 e 113 del Testo Unico della Finanza, ivi inclusa il
Regalamenta Consob 11971/99.

| Titali di Debito verranno offerti esclusivamente ad “Investitori Qualificati” {come definiti dall’articalo 100, comma 1,
lettera a) del TUF e dal combinato disposto dell'articolo 34-ter, comma 1, lettera b) del regolamento CONSOB
adattato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e sue successive modificazioni ed integrazioni e dell’articole 26,
comma 1, lettera d) del regolaments CONSOB adottato con delibera n. 16190 del 29 ottobre 2007 & successive
modificazioni ed integrazioni) can l'ulteriore precisazione che per il solo caso di Emittenti con forma giuridica di
“Spcietd a responsabilita limitata” {di seguito anche “SRL*), gli Investitori Professionali dovranno anche essere
assoggettati a vigilanza prudenziale a norma delle leggi speciali, nell’ambito di un collocamento riservato, rientrante
nei casi di inapplicabilits delle disposizioni in materia di offerta al pubblico di strumenti finanziari previsti dall’articolo
100 del Testo Unico della Finanza e dall’articolo 34-ter del Regolamenta Consob 11971/1999 & guindi senza offerta al

pubblico dei Titoli di Cebito.
LEEE L)

fuesto Documento Informativo (di seguito anche “Documente Informative”) {unitamente a gualsiasi informazione
supplementare Allegata efo collegata), contiene informazioni fornite dalla Societa ed @ stato specificamenta
predisposto per 'emissione di “Minibond Short Term”, cosi come regalati dai DD.LL. 83/12, 179/12, 145/2013 e 91/14
l.m.i., & sulla base delle previsioni di cui alla Circolare del CICR 1058/95 e dell’Art. 11 comma 4 lettera ¢] del Dlgs
385/93 (di seguito anche “TUB” Testo Unico Bancaria” e s.m.i), nell’ambito di un Programma di Emissioni deliberato
della Societs (di seguito “Programma di Emissione” o semplicemente "Programma”), a fronte del quale 'Emittente
pud emettere, pur in presenza di proprie emissiani gia emesse ed ancora in vita (di seguito "Outstanding”), Minibond
fino all’Ammontare Massimo del Programma per tutta la Durata del Programma.

Mell‘ambito del Programma, |"Emittente:

i) pud emettere Minibond e collocarli nei Paesi salvo le limitazioni previste dall’articolo 7.2 [Restriziani alla
sottoscrizione ed alla trasferibilita dei Miniband);
] ha nominato guale proprio Advisor e coordinatore di processo la societa “Frigiolini & Partners Merchant

5.p.A" con sede in Genova Via Xl Ottobre, 2/101/a ([CAP 16131) che la assiste in qualita di Advisor e di
coordinatare dell'intere processo, mediante la prestazione di una consulenza generica con tassativa
osclusione delle attivita poste sotto rserva di Legge. Cuest'ultima nell'ambito dell’assistenza
all'Emittente & specificamente autorizzata dall’Emittente a far circolare il presente Documento
Informativo ai soggetti legittimati, portatori di interesse,
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Il presente Dacumenta Infarmativo & stato altresi predisposta in relaziane alla possibile quotazione delle Emissioni
previste nell'ambito dell'intero Programma, Per la Durata del Programma in riferimento a ciascuna Emissione la
Societa avrd cura altresi di predisporre §osingoli Contractual Terms nei quall verranno rappresentate le singole
condizioni del prestito e le variazioni intervenute, i fatti di rilievo e qualsiasi altra informazione non indicata nel
presente Documente Informative al fine di permettere agli Investitari Frofessionali una corretta valutazione
dell'investimanto,

GARANZIE E LIMITAZIONI DELLA RESPONSABILITA'

L'Emittente garantisce che fra la data di redazione del Documento e la data di sottoscriziane dell'Emissione da parte
degli Investitari Professionali nonché |a data di guotazione su ExtraMOT PRO, non sona intervenute variazioni nella
struttura economica e patrimoniale della Societa, né eventi che possano compromettere la stabilita del business & la
reputazione della Societa (c.d. "materiol adverse effect”).

Messun soggetto @ autorizzato dall’Emittente a fornire informazioni o a rilasciare dichiarazioni non centenute nel
presente Documenta, pertanto qualsiasi informazione o dichiarazione non ricompresa nel presente Documento deve
pssere considerata come NON autorizzata dall'Emittente,

L' Adviser dell’Emittente e Coardinatore di Processo, nan assume obblige alcuno di verificare in modo indipendente le
infarmazioni contenute nel Documento Informativa, Di conseguenza non assume alcun impegno ne fornisce alcuna
garanzia {espressa o implicita) circa Pautenticita, la provenienza, la walidita, I'accuratezza o la completezza della
documentazione prodotta dall'Emittente, o di eventuali errori o omission afferenti gualengue informazione efo
dichiarazione contenuta nel Documenta Informativo o in gualsiasi materiale utilizzato per la redazione del
Documento, cosi come per |'eventuale presentazicne di accompagnamento afferente la Societa.

Le informazioni contenute nel Documente Informative non sone e non devono essere interpretate come una
raccomandazione da parte dell'Emittente a sottoscrivere I'Emissione nell’ambito del Programma. Ciascun investitore
deve realizzare in piena autonomia (e con |a sottoscrizione del presente Documento ne da pienamente atto) la propria
valutazione indipendente in ordine al Pragramma ed a ciascuna singola Emissiane in seno allo stesso, con il hivello di
profonditd massimo possibile, & basare qualsiasi decisione di investimenta sulla propria valutazione indipendente e
sulle proprie analisi condotte in piena autenomia, & non sul Documenta Infarmativa,

La sottoscrizione dei Minibond pub essere vietata in talune giurisdizioni.
spetta all’Emittente ed all'investitore informarsi al riguardo ed attenersi, ciascuno per la parte di propria diretta
responsabilita, a tali restriziani.

Il Collocamento dei Minibond pud avvenire in modao diretto a cura dell’'Emittente, in forza delle previsioni di cui alla
Circalare CICR 1058/95 & dell'Art. 11 comma 4 lettera c) del Dlgs 385/93 (“TUB"), nonché nel rispetto delle prescrizioni
di cui agli Artt. 100 e 34-ter del Dlgs 58/98 (“TUF") e/o per il tramite di un Intermediario Collocatore.
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Allegati:

Allto 1. Visura camerale completa dell’'Emittente;

Allto 2. Bilancio 31.12.2016 dell'Emittente;

Allto 3. Bilancio 31.12.2017 dell'Emittente e relativa certificazione;

All.to 4. Curriculum Vitae di Dalla Fina Massimo - (Presidente Consiglio di Amministrazione);

All.to 5. Curriculum Vitae di Tagliapietra Cristina - (Legale rappresentante della societa Immobiliare Tagliapietra
S.R.L. Unipersonale);

1. DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle definizioni e dei termini utilizzati all'interno del Documento
Informativo. Tali definizioni e termini, salvo quanto diversamente specificato, hanno il significato di seguito
indicato, essendo inteso che il medesimo significato si intendera attribuito sia al singolare sia al plurale.

2M 5.R.L. indica 2M S.R.L. con Sede Legale in Via Domenico Merosini n® 3,
Thiene (V1) - Cap. 36016, capitale sociale sottoscritto pari ad £
200.000,00 e interaments versato, Codice Fiscale n°
03437430246, P, IWA n°03437430246 Numero R.EA.: VI - 325565,
PEC:  2.m.srl@legalmailit, E-mail:  centralino@2mspa.com,
telefono  0445.368865, Fax 0445384777, sito  internet
WiW.ZMSpa.com,

Advisor dell'Emittente indica la Societa “Frigiolini & Partners Merchant 5.p.A." meglic
infra generalizzata;

Agente per il Calcolo indica I'Emittente, nella sua qualitd di agente per il calcolo in
relazione ai Minibond meglio generalizzati in appresso;

Ammontare Massimo indica I'ammaontare massimo per ciascuna Emissione di Minibond
dell’Emissione per un valore pari a € 500.000, rientranti nel Programma di
Emissioni di cui al presente Documento;

Ammontare Massimo
del Programma

indica € 2.500.000, che costituisce il limite massimo da
raggiungersi attraversa le emissioni oggetto del Programma,;
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Attestazione di Conformita indica l'attestazione dell’Emittente relativa al rispetto o al
mancato rispetto del Parametro Finanziario presente in ciascun
Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente

Documenta;

Banca di Regolamento la Banca di Regolamento & indicata di volta in velta in ciascun
Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente
Documents;

Beni indica, con riferimento ad una societa, i beni materiali e

immateriali detenuti dalla societa stessa, ivi inclusi crediti, azioni,
partecipazioni, strumenti finanziari, aziende e/o rami d'azienda;

Baorsa Italiana indica Borsa Italiana 5.p.A., con sede |egale in Milano, Piazza degli
Affari n.6;
Data di Calcolo indica il 31.12.2018, data in cui si rileva, analizza e registra il

Parametro Finanziario sottoscritto dall’Emittente ove previsto in
ciascun Contractual Terms, e che sara oggetto di comunicazione
da parte dell’'Emittente stesso, alla “Data di Verifica”;

Data di Default indica il giorno successivo al termine del Periodo di Grazia e
decorre dall’h 00.01 del 60" giorno di calendario successivo alla
Data di Inadempienza, senza che 'Emittente non abbia adempiuto
alle proprie obbligazioni totali derivanti dai Minibond e previste
dal Regolamento allegato al presente Documento;

Data di Emissione indica la data presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
farniti dallEmittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa,

Data di Godimento indica la data presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall'Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa;

Data di Inadempienza indica il giorno in cui si & eventualmente verificato da parte
dell’Emittente il mancato pagamento agli investitori, in toto o in
parte, di guanto dovuto in linea capitale o per Interessi sui
Minibond;
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Data di Pagamento indica la data, presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall'Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societd, in cui saranno corrisposti Interessi in via
posticipata gli Interessi;

Data di Scadenza indica la data, presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall'Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa, in cuii Minibond, saranno rimbarsati;

Data di Rimborso Anticipato indica la data prevista in ciascun Contractual Terms, nella quale
I'Emittente rimborsa agli investitori i Titoli di Debito, in linea
capitale e interessi, al verificarsi rispettivamente (i} della
condizione per l'esercizio da parte degli investitori dell'opzione
“Put” collegata ai Minibond e {ii} della condizione per I'esercizio
da parte dell’'Emittente dell’opzione “Call” collegata ai Minibond;

Data di Verifica indica il decimo Giorno Lavorativo conseguente alla data di
approvazione del bilancio al 31.12.2018;

Decreto 239 indica il D.Lgs. 239/1996, come modificato dall’articolo 32, comma
9, del D.L, 22 giugno 2012 n. 83, come maodificato dalla legge di
conversione 7 agosto 2012 n. 134, e come successivamente
modificato dall‘articolo 36, comma 3 lettera b}, del D.L. 18 ottobre
2012 n. 179, convertito in legge dall’articolo 1, comma 1, della
Legge 17 dicembre 2012 n. 221;

Default del Titolo indica lo “status” assunto dai Titoli di Debito a partire dalla Data di
Default;
Documento Informativo di seguito anche “"Documento”, indica il presente documento per

la negoziazione dei Miniband meglio generalizzati in appresso
redatto secondo le linee guida indicate nel Regolamento del
Mercato ExtraMOT e contenente il Regolamento del Programma
di Emissioni dei Minibond [Regolamento} e le Contractual Terms
che ne costituiscono parte integrante ed essenziale;

Durata del Programma indica la durata complessiva del Programma di Emissioni,
deliberata dalla Societd, cosi come indicato nel paragrafo 7.1 del
Regolamento;
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EBITDA letteralmente “Earnings Before Interest, Tax, Depreciation,
Amortisation” & una misura della gestione caratteristica
dell'azienda che rappresenta l'utile prima degli interessi passivi,
imposte, svalutazioni e ammortamenti su beni materiali e
immateriali. Nella struttura di conto economico del bilancio & dato
dalla somma algebrica delle seguenti voci dell"art 2425 del Codice
Civila:

(+) A)il valore della produzione
(-} B)icostidella produzione

(+] i costi della produzione per il godimento di beni di terzi di
cui al numero 8) della Lettera B} {per la sola parte riferita ai canoni
relativi ad operazioni di locazione finanziaria od operativa, relativa
ai beni utilizzati in leasing, nell'ipotesi che il bilancio non sia gia
redatto secondo i criteri di cui allo 1AS n. 17)

(+] gli ammortamenti e svalutazioni di cui al nr. 10) della Lettera B)
composto dalle seguenti sotto wvoci: (a) ammeortamento delle
immabilizzazioni  immateriali, (b)) ammortamento  delle
immaobilizzazioni  materiali;  [c) altre  svalutazioni  delle
immaobilizzazioni;

EBITDA Margin indica il rapporto tra EBITDA e la voce A) 1 del Canto Economico
"Ricavi delle Vendite e delle prestazioni”;

Emittente indica 2M [di seguito anche “Societd Emittente” o semplicemente
"Societa”), meglio generalizzata in appresso;

Emissione indica 'ammontare complessivo dei Titali di Debito costituenti i
singali Minibond, rientranti nel Programma di Emissioni di cui al
presente Documento, emessi da  2M.  Le caratteristiche
dell'Emissione sono ricomprese all'interno dei Contractual Terms
di tempo in tempo forniti dall’Emittente;

Euro/ € i riferimenti ad “Euro” ed "£", si riferiscono alla moneta unica
degli Stati membri partecipanti dell'Unione Europea;

Evento Pregiudizievole Significative  indica un evento le cui conseguenze dirette o indirette siano tali
da influire negativamente ed in modo rilevante sulle condizioni
finanziarie, sul patrimonio o sull’attivita dell'Emittente in modo
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tale da comprometterne la capacita di adempiere regolarmente
alle proprie chbligazioni di pagamenta,

Frigiolini & Partners Merchant indica la Societa “Frigiolini & Partners Merchant S.p.A." (di seguito
anche “FEP"), Via ¥I| Ottobre 2/101 A, 16121 — Genova (GE},
codice fiscale/partita iva 02326830995, R.E.A. GE-477548 - PEC:
fricioliniandpartners@legalmailit; nel suo ruolo di advisor
dell'Emittente e di Coordinatore del processo di emissione;

Giorno Lavorativo indica qualsiasi giorno (esclusi il sabato e la domenica) in cui il
Trans-European Automated Real Time Gross Settlernent Express
Transfer System 2 (TARGET2) & operante per il regolamento di
pagamentiin Euro;

Indebitamento Finanziario indica, in relazione all’Emittente, gqualsiasi indebitamento, a titolo
di capitale, ancorché non ancora scaduto e/o esigibile, in relazione
a: (a) qualsiasi tipo di finanziamento (compresi, a titolo
meramente esemplificativo e non esaustivo, anticipazioni
bancarie efo aperture di credito, sconto, anticipi salvo buon fine e
ricevute bancarie, emissioni di obbligazioni o Titali di Debito,
comprese obbligazioni convertibili o Titoli di Debito, e altri titoli di
credito e strurmenti finanziari aventi qualsiasi forma), o denaro
preso comungue a prestita in qualsiasi forma per il guale vi sia un
obbligo di rimborse ancorché subordinato efo postergato e/o
condizionato efo parametrato agli utili o proventi di una
sottostante attivitd o ad altri parametri/indici di natura economica
efo finanziaria, indipendentemente dalla forma tecnica del
finanziamenta/prestito e dalla natura del rapporto contrattuale;
(b} qualsiasi obbligo di indennizzo efo passivita derivante da
qualsiasi tipo di finanziamento o prestito o altro debito in
gualungue forma assunto o emesso da terzi efo qgualsiasi
ammontare ricavato nel contesto di altre operazioni simili; {c}
qualsiasi debito o passivita derivante da contratti di locazione
finanziaria e compenso da pagare per 'acguisizione delle attivita
che costituiscona Voggetto di detti contratti di locazione
finanziaria, nel caso di esercizio del diritto di opzione; (d) qualsiasi
debito o passivith, che possa derivare da fideiussioni o altre
garanzie personali di natura simile;

Interessi indica gli interessi in misura fissa che |'Emittente & tenuto a
corrispondere agli investitori alla Data di Pagamento, in relazione
ai Minibond; i
e
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Intermediario Collocatore I'Intermediario Cellocatore & indicato di volta in volta in ciascun
Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente
Documento;

Investitori Professionali “Investitori Professionali” indica gli Investitori Professionali

soggetti a vigilanza prudenziale a norma delle leggi speciali cosi
come stabilito dall’art, 2483 del c.c.;

Mercato ExtraMOT indica il sistema multilaterale di negoziazione delle obbligazioni
organizzato e gestito da Borsa ltaliana denominato ExtraMOT;

Minibond/Minibond Short Term/ indica i “Titoli di Debito” ai sensi degli Artt. 2483 e segg, emessi

Minibond 5.T. dall’Emittente sotto forma di strumenti finanziari dematerializzati
ai sensi dei DDLL 83/12 e 179/12 145/13, 91/14 e Im.,
costituenti ciascuna singola Emissione di durata convenzionale
non superiore a 12 (dodici} mesi, rientrante nel Programma di
Emissiche di cui al presente Documento,

Mante Titoli indica Monte Titali S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli
aAffari, &;
Operazioni Consentite indica, in relazione all'Emittente (e purche tali operazioni non

determinino un Cambio di Controllo): (i) la Quotazione; (i)
operazioni caratterizzate da investimenti nel capitale -

dell'Emittente; (iii) operazioni straordinarie {guali acquisizioni,
fusione o scissione) il cui controvalore (in natura od in danaro)
non sia superiore ad £ 1.500.000,00

{unmilionecinguecentomila/00) per ciascun anno solare, restando
inteso che operazioni di importo superiore potranna esserg
consentite previo benestare dei Portatori dei Minibond; (iv)
operaziani di vendita, concessione in locazione, trasferimenti o
disposizione di Beni dell’Emittente, qualora il valore netto di
bilancio dei Beni oggetto di ciascuna relativa operazione non sia
superiore ad € 200.000,00 (duecentomila) ed il valore netto di
hilancio dei Beni cumulativamente oggetto di dette operazioni
(per 'intera durata dei Minibond) sia non superiore a € 500.000
{cinguecentomila/00), restando inteso che aperazioni di importo
superiore potranno essere consentite previo benestare dei
portatori dei Minibond,;

Parametro Finanziario indica il parametro che viene rilevato alla Data di Verifica e
riportato in ciascun Contractual Terms; ) /ﬂ,__,
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Parte Correlata (o al plurale Parti si intende Parte Correlata a un'entita, un soggetto che

Correlate) direttamente o indirettamente, attraverso uno o pid intermediari,
(il contralla I'entita, (i) ne & controllata oppure & soggetta al
controllo congiunto [ivi incluse e entitd controllanti, le controllate
e le consaciate), {ili} detiene una partecipazione nell’entita tale da
poter esercitare un'influenza notevole su guest'ultima, (iv)
controlla congiuntamente Fentita, Oppure se il soggetto & (1) una
societd collegata dell'entita, (2) una joint venture in cui l'entita &
una partecipante, (3) uno dei dirigenti con responsabilita
strategiche dell’'entita o la sua controllante, {4) uno stretto
familiare di uno dei soggetti di cui ai punti 3 (i), {ii), {iii), (5)
un'entitd controllata, controllata congiuntamente o soggetta ad
influenza notevole da uno dei soggetti di cui ai punti che
precedono, owwero tali soggetti detengono, direttamente o
indirettamente, una quota significativa di diritti di voto, (8) un
fondo pensionistico per i dipendenti dell’entita, o di una qualsiasi
altra entita ad essa correlata;

Periodo di Grazia/Grace Period indica il Periodo compreso fra la Data di Inadempienza e le ore
24:00 del 59° [cinguantanovesima) giorno successivo alla Data di
Inadempienza, durante il gquale IEmittente pud adempiere
spontaneamente alle obbligazioni derivanti dai Minibond e
previste dal Regolamento allegato al presente Documento
Informativo,

Pericdo di Interesse indica il periodo compreso fra la Data di Godimento (inclusa) e la
Data di Pagamento (esclusa) fermo restando che, laddove una
Data di Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso da un
Giorno Lavorative, la stessa sard posticipata al prime Giorno
Lavorativo immediatamente  successivo,  senza  che  tale
spostamento compaorti |a spettanza di alcun importo aggiuntivo in
favore dei portatori dei Minibond (Following Business Day
Convention — Unadjusted);

Periode di Offerta indica congiuntamente il primo ed il secondo periodo d'offerta di
ciascuna  singola  Emissione  dell'Emittente  nell'ambito  del
Programma come pil innanzi specificati;

Portatori indica i soggetti legittimati, portatori dei Minibond;

Prezzo di Emissione indica il prezzo di emissione dei Minibond riportato all'interno dei
=
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Contractual Terms, che costituiscono parte integrante del
presente Documenta, di tempo in tempo forniti dall’Emittente;

Primo periodo d'Offerta indica il periodo compreso tra le date di apertura e chiusura del
primo periodo (compresi gli estremi) riportate nel Contractual
Terms, che costituisce parte integrante del presente Documento,
di tempo in tempao forniti dall'Emittente in relazione alle Emissioni
effettuate da parte della Societa;

Programma di Emissioni indica il programma complessivo delle i Emissioni rotative {c.d.
“revalving”) di Minibond deliberato dall'Emittente  secondo
quanto indicato all'articolo 7.17 {Delibere e Autorizzazioni) in virtd
del quale I'Emittente ha |a facolta, per tutta la durata prestabilita
e comunque per un ammontare complessive che non super
'Ammontare Massimo del Programma, di emettere Minibond
Short Term in farma c.d. “revolving”;

Regolamento del Mercato ExtraMOT indica il regolamento di gestione e funzionamento del Mercato
ExtraMOT emesso da Borsa ltaliana, in vigore dall’8 giugno 2009
{come di volta in valta modificato e integrato);

Regolamento del Programma indica il regolamento del Programma di Emissioni di Titoli di
Debita riportato nella sezione 7 (Regolamento degli strumenti
finanziari) del presente Documento Informativo;

Secondo Periodo dell’Offerta indica il perindo compreso tra le date di apertura e chiusura del
secondo periodo (compresi gli estremi) riportate nel Contractual
Tarms, che costituisce parte integrante del presente Documenta,
di tempo in tempo forniti dall’'Emittente in relazione alle Emissioni
effettuate da parte della Societa;

Segmento Professionale (ExtraMOT indica il segmento del Mercato ExtraMOT organizzato e gestito da
PRO) del Mercato ExtraMOT Borsa Italiana dove sono negoziati strumenti finanziari e
accessibile solo a Investitori Professionali;

Sopggetto Rilevante indica Immaobiliare Tagliapietra S.r.l. Unipersonale che detiene una
partecipazione del 39%;

Tasso di Interesse indica il tasso di interesse fisso lordo annuo [Interessi) applicabile
a ciascuna Emissione e previsto nei Contractual Terms ed &
riconosciuto dall’Emittente agli investitori alla Data di Pagamento,
in misura pari al tasso annuo fisso lordo semplice sulla base del
numero di giorni compreso nel relativo Periodo di Interesse
secondo il metodo di calcolo "Actual/3607;

15 ="

20 5rl - wia DL Morosini, 3 (48 7,01 - 38016 Thiena (V1) - el +38 0445 388865 - fax; +30 0445 384777 —

canfraling @ 2mapa.com - wew.2mspa.com - CF & Plva e Reg. lmp. VI-03437430246 - Raa 325565 Capitale saciale 2 S00.000,C0 v



carpenteria meccanics . varmiciatura a8 spruzzo
taglio laser . taglio plasma .« piegatura CNE

Documento Informativo nr 1

Titoli di Debito non Convertibili/ indica gli Strumenti Finanziari diversi da quelli indicati all’Art. 2410
Titoli di Debito non Convertibili in e 2420-his c.c.;

Azioni

Titoli di Debita non subordinati indica lo Strumento Finanziario in cui il diritto ai portatori, alla
restituzione del capitale ed agli interessi sancito dall'Art. 2411 c.c.
non & in alcun modo subordinato alla soddisfazione dei diritti di
altri creditori della Societa,

TUF indica il Decreto Legislativa n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successivamente modificato efo integrato;

Valore Nominale indica lammontare massimo dei Titoli di Debito ogpetto
dell’Emissione cosi come indicato nei Contractual Terms;

Valore Nominale Unitario indica il valore nominale dei singoli Titoli di Debito costituenti

complessivamente |'Emissione. |l Valore MNominale Unitario &
indicato all'interno dei Contractual Terms, che costituiscono parte
integrante del presente Documento, di tempo in tempo forniti
dall'Emittente;

Valore Nominale Sottoscritto ed di seguito anche “Nominale Sottoscritto” indica I'ammaontare di
Emesso Titoli di Debito effettivamente sottoscritti da parte degli
investitori nei periodi d'Offerta;

Vincoli Ammessi indica:
= Vincoli a garanzia di finanziamenti agevolati {con

riferimento esclusiva  alle  condizioni  economiche
applicate) concessi da enti pubblici, enti multilaterali di
sviluppo, agenzie per o sviluppo, organizzazioni
internazionali @ banche od istituti di credito che agiscono
quali mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a
condizione che tali finanziamenti siano  concessi
nell'ambito dell'ordinaria attivita della relativa societa
guale risultante dal vigente statuto;

s Vincoli su Beni per finanziare l'acquisizione degli stessi,
purché il valore dei Beni gravati dai Vincoli non superi |l
valore dei Beni acquisiti;

e« ogni Vincolo accordato direttamente dalla legge, ad
esclusione di quelli costituiti in conseguenza di una
violazione di norme imperative;

& Vincoli costituiti da soggetti terzi sotto forma di "advance
bond”, “performance bond” & “guarantee bond” in
relazione a contratti sottoscritti dall’Emittente nell’ambito
dell'ordinaria attivita della relativa societa;

s Vincoli costituiti sui  Beni oggetto della relativa
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operaziong, nei limiti in cui guest'ultima sia una
Operazione Cansentita, ivi inclusi, a titolo esemplificativa,
i Wincoli esistenti sui Beni oggetto dell’operazione prima o
al momento della relativa operazione,

e Vincoli costituiti su Beni mobili /o immoebili strumentali;
Vincoli costituiti nell’'ambito di operazioni di trade finance;
Wincoli costituiti nelllambito di aperture di credito in
conto corrente, anticipi su  fatture, castelletti ed
operazioni similari;

+ gl accordi di vendita o altro trasferimento con riserva
della proprieta o similari;

= gli accordi di netting o compensazione nell’'ambito
dell'ordinaria attivita di impresa;

» in Ogni caso, in aggiunta alle operazioni che precedono,
Vincoli per un valore non eccedente il 3% (tre per centa)
del Patrimonio MNetto dell'Emittente;

Vincaolo indica qualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o
privilegio sui Beni nonché gualsiasi fideiussione o altra garanzia
personale, costituiti o concessi a garanzia degli obblighi
dellEmittente afo di terzi (inclusa ogni forma di destinazione e
separazione patrimoniale).
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2. PERSONE RESPONSABILI

2.1,  Responsabili del Documento Infarmativo
La responsabilita per la completezza e la veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente "Documento
Informative” & assunta dalla Societd in qualitd di Emittente dei Minibond, nelle persocne dei propri
Armministratori.

alcuna responsabilita per i dati e le notizie contenuti nel Documento Informative.

2.2, Dichiarazione di Responsabilita
L'Emittente dichiara di aver adottato tutta la ragionevole diligenza nella predisposizione del presente
Documento Informativo. Le informazioni in esso contenute sono, per guanto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentance omissioni tali da alterarne il senso.
Il Documento Informativo & stato predisposto sulla base dei seguenti presupposti e delle limitazioni nel
seguito riepilogate:

e e indicazioni sui parametri societari ivi indicati sono state effettuate sulla base delle condizioni
economiche e di mercato attuali e alla luce degli elementi di previsione ragionevolmente
ipotizzabili. A questo proposito nan pud non essere tenuta in debita considerazione |a difficolta di
svolgere previsioni nell'attuale contesto economico e finanziario;

= non si tiene conto della possibilita del verificarsi di eventi di natura straordinaria e imprevedibile
lquali a titolo meramente esemplificativo, nuove normative di settore, variazioni della normativa
fiscale ad oggiignote e degli scenari politici e sociali);

¢ sebhene I'Emittente abbia fornito nel Documento Informativo tutti i dati ritenuti utili ad esporre la
propria realtd aziendale, non si pud assicurare che gli stessi costituiscano una rappresentazione
certa dei risultati futuri dell’azienda e, quindi, della sua capacita di rimborso del debite;

e evidenze derivanti da situazioni infra-annuali non sono oggetto di deliberazione da parte
dell'Organo di Governo Societario, ne dell’Assemblea dei Soci e sono fornite sotto la responsabilita
dell'Emittente e dei propri Amministratori;

s ['Emittente assume la responsabilitd per gualsiasi errore od omissione concernente i documenti,
dati e informazioni sulla base dei quali & stato dalla stessa redatto il presente Documeanto
Informativo.
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3. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'EMITTENTE

31, Denominazione legale e commerciale
La denominazione legale e commerciale dell’ Emittente & "2M 5.R.L.",

3.2.  Estremi di iscrizione nel Registro delle Imprese
L'Emittente ha sede in Thiene (VI) ed & iscritta presso I'Ufficio del Registro delle Imprese di Vicenza (VI) ed
ha il seguente Mumera REA: VI - 325565,

3.3. Data di costituzione e durata dell'Emittente
L'Emittente & stata costituita con atto del 08.01.2008 e la sua durata é stabilita fino al 31.12.2050.

3.4. Domicilio e forma giuridica, legislazione in base alla guale opera |'Emittente,
paese di costituzione e sede sociale
L'Emittente & stata costituita in Italia ed opera in forma di societd a responsabilita limitata in base alla
Legislazione Italiana.
L'Emittente ha sede legale in Via Domenico Morosini, n® 3, CAP 36016 — Thiene {VI). Numero di telefono
0445.368365 Numero di  FAX 0445384777 Indirizzo  E-mail centralino@2mspa.com, PEC
2.m.srl@legalmail.it, Sito: http:/fwww. 2mspa.com/,

3.5. Fventi recenti sostanzialmente rilevant! per la valutazione della solvibilita
dell’Emittente
L'Emittente dichiara che non sussistona eventi recenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione della sua
solvibilita. Per un'informativa relativa alle operazioni societarie e ai fatti di rilieve inerenti all'Esercizio
chiuso al 31.12.2017 si invitano gli investitori a leggere attentamente il presente Documento Informativo e i
relativi Contractual Terms, di tempo in tempo prodotti, che ne costituiscono parte integrante nonche le
relative informazioni riportate nel Bilancio di Esercizio chiusa al 31.12.2017.

3.6. Descrizione dell’'Emittente
La 2M & una carpenteria metallica, con sede a Thiene, specializzata nella lavorazione di materiali ferrosi ed
acciaio inossidabile. La Societd & attiva dal 1990 e, grazie all'esperienza dei soci fondatori e dello staff, &
riuscita a ricoprire nel tempo un ruclo sempre piu importante in tale settore.
La 2M fornisce il prodotto finito e collaudato, e tutte le lavorazioni quali taglio laser, taglio plasma-
ossitaglio, piegatura, lavorazioni meccaniche, saldatura, sabbiatura e verniciatura vengono effettuate
internamente. L'impiego di personale qualificato, nonché I'utilizzo di un parco macchine tecnologicamente
avanzato, consente di rispondere al meglio alle esigenze della nostra clientela.
La flessibilita permette ai clienti della Societd di avere dei prodotti fatti su misura, con uno standard
qualitativo elevato e sempre nel rispetto dei tempi di consegna.

3.7. Prodotto e Mercato di Riferimento
In relazione al continuo evolversi del mercato nazionale ed internazionale la 2M S.RL ha fatto

dell’avanzamento tecnologico dei propri prodotti uno dei maggiori punti di forza. o
Y=
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Oltre alla fornitura di carpenterie in genere e a guelle per trasformatori di tipo a radiatori, la Societa

aggiunge alla propria gamma anche le casse per trasformatori a onde, | box di protezione per trasformatari
inresina o a secco e le armature di fissaggio dei nuclei magnetici,
La Societa pud farnire qualsiasi tipo di prodotto nei tempi richiesti e con le certificazioni pit esigenti, sia per
guanto riguarda | materiali {le strutture prodotte possono essere realizzate dal semplice 5275 JR all'AlS1304,
fine ad arrivare a materiali resistenti anche a temperature di -60°c), sia per quanto riguarda i controlli sulle
saldature (vengono eseguiti all'interno i liquidi penetranti, la magnetoscopia, gli ultrasuoni e le radiografie),
sia per guanto riguarda i trattamenti e la verniciatura.
Con l'ausilio del proprio ufficio tecnico 2M & inoltre in grado, oltre agli studi di fattibilita dei vari pezzi, di
fornire lo studio completo del trasformatore partendo dalla specifica di calcolo verificando i carichi, le
sollecitazioni e le deformazioni, il tutto in un'ottica di contenimento e riduzione delle tempistiche di
sviluppo e costruzione e guindi dei casti finali,
L'azienda farnisce gualsiasi prodotto su specifica del cliente, ed & specializzata soprattutto nella costruzione
di:

e casse per trasformatori casse per trasformatori;

e Casse per turbine;

= strutture presse oleodinamiche;

e strutture presse per stampaggio;

» basamenti per taglic ad acqua;

= strutture per lavorazione del legno;

s strutture per lavorazione del marmo,

e« strutture per lavorazione del vetra,

Inoltre le lavorazioni che si eseguono all'interno dell’azienda sono:
e Taglio lamiere laser;
* Taglio lamiere plasma-ossitaglio;
s Piegatura;
e Lavorazioni meccaniche;
= Saldatura;
® Sabbiatura;
e Verniciatura;
# Collaudo e spedizione.

fé,{.x--"f
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3.8,  Assetti proprietari, Governance e Controllo

Immokbliliare Taglapietra 5.R.L.

Figura 1 - Struttura grupac

3.8.1. Assetli Proprietari
Si riportano di seguito i nomi dei soci di riferimento che, alla data del presente Documento Informativo,
detengono una partecipazione di rilievo nel capitale sociale dell’Emittente e la relativa percentuale:

21

2 Mear - via O, Motosin, 3 (48 Z.1,) - 36016 Thirna (V1) - tel: 459 0445 J68EEE - fax: +39 0445 384777 —

cantraling@2mepa.com - www.2mspacar - CG.F & Plva r Reg. Imp. V03237430246 - Rea 26565 - Capilale aociale « 800.000.00 Ly |



carpenteria meccanica . vaernigiabura a spruzzo
taglio laser . taglio plasma . piegatura CNC

Documento Informativo nr 1

2M S.R.L.

Pallizzar Macu
L ¥
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Taglaia 5K
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Figura 2 - Assetto Progrietario 2 5.R.L
001D CF WALORE F

Immokiliare Tagliapietra 5.0.L Unipersonale 03217520244 792.000,00 EE]
2 | gzari Marca PLLMABCFAMOTLES LY &.000,00 1

800.000,00

Tabella 1 - Ripartizizne quote
Societa Controllante

Immabiliare Tagliapietra S.R.L.
Unipersonale

12| amiate
Tristina

100

Figura 3 - Composizione socistariz Immobiliare Tagliapietra SA.L Unipersonals

Immobiliare Tagliapietra S.R.L. Unipersonale

Ragione sociale: Immobiliare Tagliapietra S.R.L. Unipersonale;

Sede legale: Via Contra 29 int. B, Sarcedo (VI) — cap 36030;

Attivita esercitata: a) costruzioni di immobili di gualunque tipo, compravendita e gestione degli immobili
propri, compresi terreni agricoli, commerciali, industriali e artigianali; compravendita
gestione di aziende e complessi aziendali con oggetto diretto o pertinente alla gestione

immaohbiliare;
Capitale Sociale: € 10.000,00,
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Ultimo bilancio approvato: 31,12.2017;

Patrimanio MNetto: € 117.473;
Fatturato, € 83.333
Risultato dell' ultimo esercizio approvato: £ 41.896;

382 Governance
La attivita di direzione della Societa & esercitata da Dalla Fina Massimo in qualita di Presidente del Cansiglio
di Amministrazione.
| membri del Consiglio di Amministrazione sono stati eletti in data 04,12,2017 e rimarranno in carica a
tempo indeterminato.

MOME CARICA PRESS0 L'EMITTENTE INDIRIZZO
Dalla Fina Massimo Presidenta Consiglic Amministrazione Wia Contra n® 28/8, Sarceda (V1) — cap 36030
Immaobiliare
Tagliapietra 5.R.L. Amministratare delagato Wia Contré n® 29/8, Sarcede (W] — cap 36030

Unipersonale

Tabella 2 - Composizions Consighio di Amministrazicn:

Si riporta il c.v. degli Amministratori negli allegati5 e 6.

3.8.3. Organodi Caontrollo
NOME CARICA PRESSO L'EMITTENTE

CAFAGNA RUGGIERO sindaco
PANISSON MARCO Ravisore Legale

Tabella 3 - Composizione Crgano di Controlo

Il Callegio Sindacale, costituito da una persona fisica membro effattivo, revisore legale iscritto nell’apposito
registro, in carica dal 22.12.2014 sino all'approvazione del Bilancio relativo all'Esercizio che chiudera al
31.12.2019, esercita nel rispetto delle norme statutarie, le funzioni di controllo di gestione {art. 2403 c.c.).

Il Revisore Legale esterno, dott. Marco Panisson (nr. Iscrizione - 168955) ha espresso un giudizio positivo
senza rilievi, su base volontaria, sul bilancio dell'esercizio chiuso al 31.12.2017 allegato al presente
Documento Informativo.

La Societa si impeena a mantenere la Revisione Legale da parte di un Revisore Legale esterno per tutto il
periodo di esistenza in vita delle proprie Emissioni ed in base alle disposizioni in materia vigenti. La Societa
ha identificato come Revisore Legale esterno dott. Marco Panisson (nr. Iscrizione - 168955} dandone
incarico con delibera del 10.09.2018 per la Revisione Legale dei Bilanci di Esercizio relativi al triennio 2019 -
21, -
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Tale incarico prevede, altresi, il rilascio da parte del Revisore Legale di un “giudizio” su ciascun bilancio di

esercizio della Societa per ciascuno degli esercizi considerati ai sensi dell’art. 14 del Decreto Legislativa n.
39 del 2010.

Fino alla data del Documento Informative non & intervenuta alcuna revoca dell'incarico conferito
dall’Emittente al Revisore Legale esterno né lo stesso ha rinunciato all'incarico conferitole.

Si precisa che le informazioni e i dati di natura gestionale contenuti nel presente Documento Informativo
non sano stati oggetto di revisione legale da parte del Revisore Legale esterno.

3.8.4. Conflitti di interesse tra organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del Documento Informativo, non sussistono
canflitti di interesse, né attuali né potenziali, tra gli obblighi nei confronti dell’Emittente dei componenti del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale e i loro interessi privati e/o altri obblighi.

Lla Societa dichiara che non sono presenti situazioni particolari che possano configurare conflitti di
interesse, tuttavia giova precisare che con riferimento alla "Banca di Regolamento” ed alle conseguenti
attivita connesse a tale ruolo ed eventualmente remunerate, potrebbero generarsi situazioni di conflitto di
interessi con I'Emittente, ove:

a. la "Banca di Regolamento” intrattenga gia prima d’ora con I'Emittente (o intenda instaurare in
futuro), e durante la vigenza dell’Emissione /o di altre Emissioni passate e/o future dell'Emittente,
ulteriori negozi giuridici e/o contratti a titolo oneroso {quali ad esempio non limitativo né esaustivo,
rapporti di conto corrente, depositi, affidamenti, altri servizi prestati dalla Banca, ecc.), in aggiunta
alle attivitd afferenti il ruolo di Banca di Regolamento dell’Emittente, anch’esse eventualmente
remunerate;

b. la Banca di Regolamento ritenga opportuno, in ogni tempo, sottoscrivere in toto o in parte le
emissioni ricomprese nel Programma e/o abbia prima d'ora sottoscritto (o intenda in futuro
sottoscrivere) emissioni dell’Emittente, ricevendo dall'Emittente (inter alia) la remunerazione
sull'investimento a titolo di interessi,

Con riferimento agli Investitori Professionali che intendano sottoscrivere in toto o in parte 'Emissione
potrebbero generarsi situazioni di conflitto di interessi nel caso in cui fra detti Investitori Professionali e
IEmittente risultino gia instaurati (o si instaurino in futuro) altri negozi giuridici efo contratti a titolo
aneroso diversi dall'Emissione.

Nel caso di specie gli Investitori Professionali che siano al tempo stesso erogatori/fruitori di prodotti/servizi
da/verso I'Emittente diversi dall'Emissione, sono liberi di applicare a tali prodotti/servizi, in ragione
dell'attivita esercitata, gli oneri e le spese connessi con detta attivita, ivi compresi, per la Banca di
Regolamento, tutti gli eventuali oneri e spese connessi con tale funzione.

3.8.5. Accordi sacietar
Gli Amministratori dichiarano che alla data del presente Documento Informativo a quanto @ dato laro
sapere, non sussistono accordi che possanc determinare una variazione sostanziale dell’assetto
proprietario, o
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4. FINALITA" DELL"EMISSIONE
| Minibond verranno emessi nell'ambito di un’attivita ordinaria di provvista da parte dell’Emittente da
utilizzare per sostenere lo sviluppo strutturale del capitale circolante che ha natura di buona qualita in virti
dei contratti ormai consolidati strutturati dall’'Emittente.
Gli Amministratori dichiarano che alla data del presente Documento Informativa non sono in programma
nuovi investimenti di importo significativo in assets materiali e/o immateriali di dimensiane rilevante per
I'Ernittente da finanziarsi mediante il Programma.
Le risarse finanziarie ottenute dall’Emittente attraverso ciascuna Emissione ricompresa nel Programma non
saranno utilizzate per effettuare nuovi investimenti di importo significativo finalizzati all'aumento della
capacita produttiva dell’Azienda, L'utilizzo dei fondi, invece, & destinato a sostenere il fabbisogno
finanziario commerciale netto. L'Emissione dei Minibond & volta, altresi, al reperimento di risorse
finanziarie che abbiano scadenze coerenti e parametrate con la durata del ciclo monetario aziendale e tale
esigenza di founding gop viene esplicitata con I'identificazione di un ammontare di crediti riportati al
paragrafo 4 di ciascun Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente Documento,

5. INFORMAZIONI ECONOMICO-PATRIMONIALI-FINANZIARIE
RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA SITUAZIONE
FINANZIARIA, | PROFITTI E LE PERDITE, E GLI IMPEGNI
DELL'EMITTENTE

5.1. Informazioni finanziarie relative agli Esercizi passati e presenti
Per quanto riguarda le informazioni finanziarie complete relative all’Emittente si invita a prendere visione
dei seguenti documenti:

* Bilancio d'Esercizio chiuso al 31.12.2016;
¢ Bilancio d'Esercizio chiuso al 31.12.2017 e relativa certificazione,
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fir unita di Euro) 31.12.2017 31.12.2016  \ariazicne
Valore della produzians 5784143 a4.651.385 132.758
Cansumidi matene prime 2318901 2580778 12700877
Spese ganerali 1652078 1716447 164,369
Valore Aggiunto 4.813.164 4.345.160 468.004
- Al ricaw A73.432 446,122 227310
Costo del persaonale 3.117.459 3.482.0582 [364.623)
Margine Operativo Lordo 1.022.273 416,956 605.317
Amm-;:uftamentl,. svalutazioni ed altri 451747 477.243 125.496)
accantanamenti

Risultato Operativo Caratteristico 570.526 [69.247) (30513
+altri ricavi 673432 446,122 227,310
Orert diversi di gestione 1.093.735 A1.852 1.011.3583
Reddito ante gestione finanzlarla 77 OR3 [153.769)
Froventi finanziari 26 14361 110, 335]
Litili & pardite su cambi 79 1283} 3462

Risultato operativo

Oneri tinanziar (L0, 2060 (1303400 3012
Reddito ante rettifiche ‘ ssivitd finanzlarke . [133.599)
Rettifiche divalore di attivita e passivita finanziarie (14} 11.413) 1.39%
Quota ex area straordinaria
Reddito ante Imposte 5. 10 3
Imposte sul reddito dell’esarcizia 10,459 103.943 193,454}
Reddito netto | T8.365 716)

Tabella 4 - Conta economico riclassificato

EBITDA indica il risultato prima della gestione finanziaria, delle imposte, degli ammortamenti, delle
immahilizzazioni, degli accantonamenti e della svalutazione dei crediti e delle rimanenze di magazzino.
L'EBITDA cosi definito rappresenta 'indicatore utilizzato dagli Amministratori dell’ Emittente per monitorare
e valutare 'andamento operativa dell’attivita aziendale, Siccome I'EBITDA non & identificato come misura
contahile nell'ambito dei principi contahili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa
per la valutazione dell'andamento dei risultati operativi dell’'Emittente. Poiché la compaosizione dell'EBITDA
non & regalamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla
Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse
comparabile.

31122016 31.12.2017

1) ricawi delle vendite & delle prestazioni 8.119.429 £.199.213
2 wariaziont delle imanenze di prodatti in corso di lavorazione, semilavorati 2 finiti BL.234 [167.458)
Jywariaziani dai lavori in carso su ardinaiane -

A% incrementi di immebilizzazioni per lavori interni - 78,956

S0 altri ricavi e provent 446,122 671,422

A} Valore della produzione: H.651.385
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&} per materie prime, sussidiare, di consuma e di merci 11.932.506) [2.325.761)
P per servizi 11.272.336) [1.345,301)
&l per padimento di Deni di terzi 444,111} (305777

Totale costi per il personale 13,487,082} 13.117.455)

100 ammortamenti 2 svalutazioni:
d} svalutagieni dei croditl compresi nell attivo circolante e dalle dispenibilic guides -

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumoe ¢ merci (656.972) G EED

14) Oneri diversi di gestiona [21.853) (L.0%3.735)
E} Costl della produzione: {7.870.159) {8.182.173}

EBITDA T81.226 601.970

Tabella 5 - Andamentals EBITDA

Megli ultimi due esercizi considerati si evidenzia un trend costante dei Ricavi, tuttavia 'Ebitda presenta una
riduzione dovuta principalmente ad un incremento degli oneri diversi di gestione, che sone determinati in
buona parte dalla cessione di un credito pro-soluto vantate nei confronti di una societa, che ha
determinato una rilevazione di sopravvenienze passive per € 1.020.783,

EBIT indica il risultate prima della gestione finanziaria e delle imposte dell’'esercizio. EBIT rappresenta
pertanto il risultato della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi che proprio.
L'EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato dagli amministratori dell’Emittente per monitorare e
valutare 'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non & identificato come misura
contabile nelambita dei principi contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa
per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi dell’Emittente. Poiché la composizione dell’'EBIT
non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla
Societa potrebbe non essere omogeneo con guello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse
comparabile,

31.12.2016 31.12.2017

EBITDA T4 B0LA70

10) ammortamenti & svalulazioni:

27 /,/
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z) ammortamento delle immebilizzaziceni immaterial (191.503) [187.733)

by ammartzmenta delle immailizzazian materiali (285740 [2e4.014)

ol attre svalutazioni delle immabilizzaziani 5

Tabella & - Andamentals EBIT

5.2, Analisi della voce totale ricavi
Di seguito si rappresenta il dettaglio della composizione della voce totale ricavi per gli esercizi chiusi al
31,12.2016 e al 31.12,2017 suddivisi per tipologia di prodatto;

fin uniter di Euro) 31.12.2016 % 31122017 ]

Preduzione casse per trastormatar e loro 7.694.568.71 932,74 #.112,777.10 93,33

cempanenti

Adtri ricavi occasianall -

i:cumme::cm prodatti Fni fcambe macchine 101,457 95 122 16,084, 60 0,47
lavarazione vetra

Commercio pradotti semilavarati per macchine 397.073 47 158 48,616 32 058
lavoraziocne wetra

Recupera costi da fornitori per non conformita . . . =
Frnergia da fotovoltaico immessa in orete e 330853 ans 1.33956 0o
vendula fain = S :
Ricavi da ravalties ' 43,70:0.00 0,50 23.145,00 0,258
Recupera -:u::-sFl nostro parsonale in distacco 34,492 55 042 20.0095,95 .24
pressa altra aziends

Recupero costi nostro persenale in distacco 4 536,05 003 460374 006
presso altra azienda R ’ gt i
Maleggia macchinari 35.525,00 0,43 -

AFFitL] atLivi 40,000,000 .42 z 5
RFimborao accise su gasolio 4.341,39 0,05 E:

Interass: attivi su depositi cauzianali 10.247,14 0,12 19,40 0,00
H|.cal.l|. per aviluppo progelli commizsionati da 21.850,00 0,25

clisnti

Ricawl da cessione crediti - 20,000,080 .24

TOTALE RICAVI 8.293.047.77 B.250.681,57 100

Tabella 7 - Composiziona Ricavi

| dati della voce totale ricavi sono estratti dai bilanci di esercizio al 31.12.2016 e al 31.12.2017 senza
considerare la variazione delle rimanenze,

Di seguito si rappresenta il dettaglio della composizione della voce ricavi delle vendite e delle prestazioni gli
esercizi chiusi al 31,12.2016 e al 31.12.2017 suddivisi in Italia ed estero:

{in unites o Euro) 31.12.2016 3%, 31.12.2017 5%
ITALLA o 5.343,390,96 99,58 B.260.952 20 99,05
SPAGNA 3 79.198,40 0,95
EMIRATI ARAB| &, GO0, 0,12

Ricavi delle vendite e delle prestazion| 0352, oo £.340.160,80

Tabella 8 - Incidenza ricavi italia/Fatarn

o
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5.3. Capitale Circolante Netto
Di seguito si fornisce il dettaglio del Capitale Circolante Metto dell'Emittente relativo agli esercizi chiusi al
31.12.2016 e al 31.12.2017:

31.12.2016 31122017

C) Athivo circolante

| - Rirmanenze 1,151,550 590,952
Il - Craditi
1) verso clenti esigibili entra 'esercizio successivo 4520841 4.520.152

) verso impress controllate esigibill entro Mesercizia sucossivo - *
3 werso impress collegate esigibili entro esercizio successiva =

4] werso contrallanti esigibili entro 'esercizic successive T

E-his| crediti tributari asigibili enlio ' esercizio successivo 323.075 351,847

L-ter) imposte anticipate esigibill entro 'eserczio successivo 3216 13.548

S-quater] verse altri esigibill entra 'esercizic successivo 135,582 217,035

I - Disporibilitd ligulde Totale 276 14.777
[} Ratai e risconti attivi 90.128 133,162
Attivita Carrenti 6.524.608 6.250.583
[ rebiti

1} abbligazioni esigibili entro I'esercizio successivo -

2] obbligazioni convertibill asigibili entro 'esercizio successivo -

3} dehiti verso 2o per finanziamenti esigibili entra lesercizio successiva "

4} debith verso hasche esigibili entre 'esercizio successivo 13,509,053 [2.0%98.224)

5} debiti werso altri finanziztori asigibili entro Mesercz o successive - (L.319.257)

B accanti esigibili entre esercizio successive 1143400 | 200)

7 dehiti verso foraitar esigibili enteo | esercizio successivo 11.350.36%)  (L428.021)

Al debiti rappresentati da titoli di cradito esiglbili entro Yasarcizio successivo &

&) debiti verso imprese controllate esigibili entro fesercigo successive - =

13 debiti verso imprese collegate esigibill entra 'esarcizio successiva -

11} debiti verso conbiollanti esigibili entre 'esercizio successive -

12} debiti tributari esigibili entro 'esercizio successivo [121.4934) (L02.084)

13 debiti verso istilutl di previdenza e di sicurezza sociale esigibil entre 'esercizio successive [1bé, 165) 1120.474)

143 altri dehiti esigibili entro "esercizio successivo (G7EELF) (L326.518)
E| Ratei e risconti Tolale 163447 (50,760
Passlvita Correnti {5.912.925) (B.451.549]

Capitale Greolante Netto Finanziario 611.683 {200,966}

Tabella 9 - Andamentale CCN Finanziaria
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Mell'analisi del CCN Finanziario relativi ai due esercizi considerati si evidenzia una forte diminuzione del CCN
che passa da € 611.683 a € -200.966. Tale decremento & dovute principalmente ad un incremento della
voce altri debiti che passa da € 678.617 a € 1.326.518, costituito da € 851.813 di debiti per factoring e €
423.448 di debiti V/dipendenti. La voce debiti verso altri finanziatori di euro 1.319.257 & costituita da
fatture cedute attraverso il factoring, e contestualmente si evidenzia una diminuzione dei debiti a breve
verso il sisterna bancario per euro 1.410.829. Conseguenza di guesta ultima dinamica & il miglioramento del
CCN Operative che passa da € 4.120.460 del 2016 a € 3.201.738 del 2017, evidenziando un decremento per
un importe pari a €918.722 (-22,3%).

31.12.2018 31.12.2017

Ch Attve crcalante

I - Rimanenze 1,151,550 950552

1= Crelit

Liverso clienti esigibili entro 'esercizio successive A.B20.541 4.520.162

2y wersoimprese contrellzte esigibili entro lesercizio successivo - &

3 versa imprese collegate esiginili entro 'esercizio successivi - -

4} werso cantrellanti esgibili entro "esercizio successivo -

S-bris) credit tributar esigibili enlro | esercizio successivo 323.075 351,447

S-ter) impaste anticipate esigibil entio | esercizic successivo 3.215 13,642

S-quater| verso altri esigibili entro 'esercizio suscessivo ] 135522 217.035
o} Ratei e riscanti sttivi 50.128 133.142
Attivita Correnti 6.524,332 6.235.806
0| Ciekiti

Gy accoenli esigitulienlre Mesercizio successivo 1143400 [, 200]

Sdebiti verso fornitan esigibil entro 'esercizio successiva 11.359.358] [L424.021)

B} debith rappreseatati da ttoli di credite esigibili entro Pesercizio successive =

9} dehiti werso imprese contreliate esigibili entro 'esercizio successie -

10) debiti versa imarese collegate esizinil enlro Mesercizia successivo -

12) dehiti tributan esigibili entre esercizio successiva [121.934) 1102.084)

13) dehitiversa istituti di previdenza e di sicurecza saciale esizibili entro 'esercizio successivo 165,155} 1120.475)

14) altri dehiti esigibili entro lesercizio successive [67R.617) (1.326.518)
E) Ratei & risconti Tatale 163447 [50.769)
Passivita Correntl (2.403.872)  (3.034.068)

Capitale Circolante Netto Operativa 4.120.460 3.201.738

Tabella 10 - Andamentale CON Oparativo

5.4. Posizione Finanziaria Netta
La Posizione Finanziaria Netta esposta ¢ dettagliata nella tabella seguente:

30
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31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
(3] Dehite
1) ebbligaziani esigibill entro Fesercizio successivo -
2} abbligaziari convertibili esigibili entro 'esercizio successiva -
3} debiti verso soci per finanziament -
44 debiti versa banche esigibili entre 'esercizic suctessive 2,478,280 3,509,053 2098, 224
S debiti verso altr finarziater esigibili entra Pesercizic successive 500,562 1.319.257

3.378.842

Farziale positivi

3,417,481

L) Artivo circolante

111 - Attovita finanziarie che non costituiscone immobilizzazioni

1) partecipazioni in imprese contrallate

2 parlecipazioni in imprese collegate

A partecipazioni in imgprese controllanti

A-his) partecipazicni in imprese sottopaste al contrallo delle cantrallanti

4} altre partecipazioni

5) strumenti finanziari derivati attivi

&) altri titoli

(58539

{5&.539)

1% - Dispenibilita liguide Totale

Farziake negativi

lane Finanziaria Netta a Breve Terming

Tabella 11 - Andamentala Posizione Finanziaria Metta 2 Breve termine

(14,777
{14,777)

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
0| Dehiti
1) ebbligazicm - -
2) ebbligazicm convertibili - -
31 debili verse soc per finanzlamentl -
41 debitl verse banche 3.430.453 5.613.749 3.275.391
5) debitl verse altrl finanziatars L0562 1.319.257

3.8931.025

Parziale positivi

C1 Attiva circolante

Il - Attivita tinanziarie che non costituiscono immabilizzaziani

1) partecipazioni in imprese contrallats -
21 partacipazioni in imprese collegate

3) partacipazioni in imprese contrallanl
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3-hisl partecipazion] in imgrese solleposle al contrello dells controllanti - o

4) altra partecigazioni = =
51 strumenti finanziari derivati attivi - -

&} altri ticoli = =

I - Disponibilitd liguide Totale {54.534] 1276 1147771

Parziale negativi (58,539} 76 [14.777)

Posizione Finanziaria Metta Totale B72.486 5.618.473

Tabella 12 - Ancamentale Fosizione Finanziaria Metta Tatale

A sepuito di questo incremento il valore PFMN/EBITDA ha subito il seguente andamenta:

2016 2017

BN o EGITDA mPEN m ERITOA

IR 2016 2017
PFN/EBITDA 2 7.6

5.5, Rendiconto Finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO
Metodo Indiretto

Al Flussi finanziari derivanti dalla gastione reddituale 12 31.12.2017
N = " e g i " - o )

1. U.tlle Iiperdita) dell’'esercizic prima dlimpﬂste sul reddito Interessi, 398,968 .

dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Utile [perdital dall esercizia FRA65 39,6449

Impaste sul reddita 103.943 10,4549

Interessi passiif]attivil 1199749 100,140

(Pluswalenzel/Minusvalenze derivanti dalla cessiane di atlivila 27.682 146.700)

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 35.0.345 707361

Accantonamentl ai fand: — R i h55

| Amimertamenti delle lmmabilizzazian A77.243 451747
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Aettifiche di valare di attivita e passivitd tinanziarie di strumenti finanziari

derivati che non compartane movimenlazicns manelarie

At rettifichs inavmente) {in diminuzians) per elementi non monstar

Totale rettifiche per element nen menetarl che non hanno avioa
contropartita nel CCN

(1413

SLE

b ade

3. Fluzso finanziario dopo le variazioni del CCN

1,404,943

D;E!.!-'Hs.;l:ltﬁ.-r‘l:lncrementul delle rimananze
Decremento/t Incrementa) dei craditi versa clienti
Imcremantaf(Becrementa) dei dahiti verso famitori
Decremento/f Incrementa) ratei e risconli atlivi
Incremanta fiDepcremento) ratei @ risconti passivi

| Al decrarment Al incrementi) del Capitale Circolante Metto
Totale Variazioni CCN

571137
| 1

4, Altre rettifiche

Interessi incassati/ipagati
{lmpoate sul reddilo pagate)
sUtilizzo dei fondil

Altrimcazsid pagamenti)

Tetale altre retzifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale {A)

11159790
(103 .543)

|

13714599

L0598

ad ik

| 100 LA
10, 454)

1210113

51,739)

[2R5.1

1.609.060

2.650.748

B. Flussi finanzlari derfvanti dall'artivita d'investimento

Immaohilizzazioni materiali
[Flussi da investimenti|
Flussi da disinvestiment

Irmmohilizzazioni immatariali
[(Flussi da investimenti]
Flussi da disinvestimenti

Immaobilizzazioni finanziaris
[Fluzsi da invesbimenti]
Flussi da gisinvestimenti

36,075

1527 262

326,330 |

(52.075)
14.150

(53,438

Atbwita finanziarie non immaobilizzate
[Ivvestimeanti)

Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di fingnziamento

(292.889)

[2.343,358)

Mezzi di terzi
Incremente/|Decrementa] debilia reve verso banche
Accensione finanziamenti

[Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri
| (Rimborse di capitale)

| LAL0 2
1312257

[2.251.786)

(58.263)
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Disponibilitd liquide a inizio esercizio —!
Depositi bancari e postali 57.514 &7
Assegni
Danaro e valori in cassa 720 18%
Totale disponibilits liquide a inizio esercizio - 53,530 276 |

Disponibilita liquide a fine esercizio a
Depositi bancarl & postali - . 3? 14727
Assegni -
Danara e valori in cassa N 18% S0
Totale disponibilita liguide a fine esercizio 26 . 276

5.6,  Giorni medi di dilazione clienti e fornitori
| giorni medi di dilazione concessi ai clienti sono:

= 213 giorni nel 2016;
s 199 giorni nel 2017.
| giorni medi di dilazione concessi dai fornitori sono:

¢ 134giorni nel 2016,
¢ 129 giorni nel 2017.

]
15403

Lo

B Giorn Crag o B Gicrm sebibadd
Figura 4 - Andamentale rapperta Giorni Crediteri/Giorni Dekbitor

| giorni di dilazione media concessa ai creditori subiscono un decremento nei due esercizi considerati pari al
6,6%, allo stesso modo i giorni di dilazione media concessa dai fornitori evidenziano una diminuzione del
3,7%.

5.7,  Analisi Centrale Rischi Banca d'ltalia (CRBI)
Al 28.02.2018 (Tabella 16 - Fonte CRBI) I'utilizzo totale puntuale delle linee di credito & pari a € 5.862.047 su
un totale accordato di € 7.514.410 - utilizzo pari al 78,01% dell"accordato.
Il rapporto tra credito utilizzato e concesso rientra quindi in parametri di tensione. Inoltre, se rapportiamo
I'Utilizzato sulla voce “mezzi propri” si ottiene un rapporto che si attesta intorno al 5,25, delineando una
situazione di criticita negli indicatori appena descritti,

£
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Si rileva presenza di crediti scaduti ed impagati per € 27.749 {pari al 7,24% del totale dei crediti scaduti}
relativi ad un anticipo fattura di un cliente incassato il 13.03.2018 ed estinto in pari data.

Inaltre, dalla CRBI al 28.02.2018 non si evincono sconfini,

=ATINEIE RS0
2M S5 R.L (THIEME)

Situazione crediti .

[ota de Credt

F el | o, ey =t
Lreditl corrent

Totale Accordato 7.514.410,00
Totale Utilizzato 5.862.047,00 (78.01%)
Totale Sconfine 0.00 (0,00%)
Cregiti scaduti
Pagatl 355.407.00
Impagat] 27.749.00 (T.243]

Tabella 13 - CRBI al 28.02,201#
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[2m S.r.l. (thiene)] - Storico CRBI al 28-02-2018
Andamentale sintesi crediti Accordati, Utilizzati, Sconfini

A
=

META|IIN £ AELAG Sy

i

e &
2 8 Bk

Aoroedsto & Ltilizzas (in milian o &)

aprlefil bgle T ofoaedIlr germn 206 eIl LGSINE aliebad0s g 07 eplelll? Lgle2nd smaiednd orea 2000
& Beworddn . amlasto ] Scoclis [ Poceriveededis U lis e ne S e

Epile2iaE

Figura 5 - Andamentals accordats, utilizzato rilevszionl aprile 2015 - febbralo 2018

In particolare, nella Tabella 14 che segue, si evidenzia 'accordato e Vutilizzato per ciascuna categoria di

crediti.
. %
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—ENtrae Rz

2M 5.R.L (THIENE)

Situazione corrente

Sntes cercatesea ol Cred o

Categoria Accordata Utilizzato % \Utilizzato Sconfing Crediti scaduti Derivati
RISCHI AUTOLICUIDANT! < Tanne 431616800 291503500 6756 ooo £.00 oro
RISCHI ASCADEMIA = 1anro JAMAETOC 242348700 100,00 0o 0.0 oo
RISCHI & SCADEMZA < 1ama 72875308 5262500 7158 oo e, D20
RISCHI AREVOCA 4500000 oo oo 0,00 oo 0.0
;l:gr;:.l AUTOLIGL IDANT) - CREDITI SCADUT, Y S s i 55 e i
rn'ﬁ EF';:'E:*”TC'“ QLIDANTLCREDITIIAEL 0,00 D00 00 B.o0e 27.740,00 boe

_ 7514.410,00 5.862.047.00 78,01 000  283.156,00 0.00

Tabella 14 - CRBI dettaglio 28.02,2018

U'utilizzo dei c.d. Autoliquidanti risulta pari al 67,56% circa del totale accordato di € 4.316.168, che
rappresenta la categoria di credito con la maggior linea di accordato se pur I'utilizzo rientra in parametri
accettabili. Inoltre si registra nel comparto dei Crediti a scadenza superiori ad 1 anno un totale utilizzato per
importo pari 3 € 2.424 487,

6. FATTORI DI RISCHIO

L'investimento negli strumenti finanziari oggetto del presente Documento Informativo presenta gli
elementi di rischio tipici di un investimento in Titoli di Debito emessi da una "PMI” nan quotata. Tali
Strumenti Finanziari sono da considerarsi precauzionalmente come strumento illiguido pur se con scadenza
“3 breve termine” (<12 mesi dall’Emissione). Conseguentemente, prima di decidere di effettuare un
investimento, i potenziali investitori dovrebbero sempre valutare attentamente ed autonomamente anche i
rischi di seguito descritti, congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel presente Documento
Infarmativo. || verificarsi delle circostanze descritte in uno dei seguenti fattori di rischio potrebbe incidere
negativamente sull‘attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente, sulle sue
prospettive e sul valore del titolo per cui i portatori potrebbero perdere in tutto o in parte il lara
investimento. Tali effetti negativi si potrebbero inoltre verificare gualora sopraggiungessero eventi, Oggi
non noti all’Emittente, tali da esporre lo stesso ad ulteriori rischi o incertezze, ovvero, qualora i fattori di
rischio oggi ritenuti non significativi lo divengano a causa di circostanze sopravvenute.

La Societa ritiene che i rischi di seguito indicati siana rilevanti per i potenziali investitori.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell'investimento, gli investitori legittimati sono, pertanto,
invitati a valutare con la massima attenzione gli specifici fattori di rischio relativi all’Emittente, al settore di
attivity in cui esso opera e agli strumenti finanziari dell’Emittente, congiuntamente a tutte le informazioni
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relative al’ammissione alla negoziazione e alle modalita di negoziazione relative a tali strumenti finanziari. |

fattori di rischio devono essere letti congiuntamente alle informazioni contenute nelle altre sezioni del
Documenta Informativo. | potenziali investitori dovrebbero comunque sempre cansiderare, prima di ogni
decisione di investimento, che I'Emittente, nello svolgimento della propria attivita, si espone, inter alia,
anche ai fattari di rischio specificati di seguito.

| rinvii a parti, sezioni, capitoli e paragrafi si riferiscono alle parti, sezioni, ai capitoli e ai paragrafi del
Documento Informativo,

6.1. Fattori di Rischio relativi all'Emittente

| Partatori dei Titali divengono finanziatori dell'Emittente e titolari di un credito nei confronti dello stesso
per il pagamento degli Interessi e per il rimborso del capitale. Gli strumenti finanziari oggetto della presente
emissione sono soggetti in generale al “Rischio Emittente”, rappresentato dalla probabilita che la Societa,
guale Emittente dei Minibond, non sia in grado di pagare gli Interessi alla Data di Pagamento o di
rimbarsare il capitale alla Data di Scadenza ovvero alla Data di Rimborso Anticipato per effetto della sua
insalvenza, di un deterioramento della sua solidita patrimoniale ovvero di una insufficienza, anche solo
momentanea, di liquidita,

£.1.1. Rischi connessi all'indebitamento
L'Emittente reperisce le proprie risorse finanziarie prevalentemente tramite il tradizionale canale bancario
e con strumenti guali finanziamenti a medio/lungo termine, mutui, leasing, affidamenti bancari a breve
termine, fornitori, e nej limiti temporali consentiti 'Erario.
| dehiti bancari manifestano il seguente andamento nel tempo:

« al 31.12.2016 il totale debiti verso banche ammonta a € 5.618.749 (di cui € 2.109.696 a breve
termine);

« al 31.12.2017 il totale debiti verso banche ammeonta a € 4.037.482 (di cui € 2.528.091 a breve
termineg).

Nel corso dellesercizio 2017 la struttura finanziaria evidenza una progressiva riduzione dei debiti a breve
termine rispetto a quanto registrato nell’esercizio precedente e contestualmente una diminuzione dei
debiti a medio/lungo. Mel corso dell'esercizio chiuso al 31.12.2016 la Societa utilizzava i fidi sbf e gli anticipi
fatture in particolare relativamente ai crediti vantati nei confronti di due tra i principali clienti presenti in
portfolio. Al 31.12.2017 si evince un decremento dei dehiti a breve versa il sistema bancario che & dovuto
principalmente all'utilizzo del factor per smobhilizzare i clienti precedentemente indicati, in luogao
dell'utilizzo di fidi shf e anticipi fatture.

Il rapporto Dehiti vs. Banche/Ricavi segnala guesto trend:
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2016 2017
i :_ I- r!" 3
R y..
B[22l s Vs Bancaa e 3icaw B Dahiz VysBancha aRizaw
31.12:2016 31.12.2017
DEBITI V5. BANCHE/RICAVI 69,2% 35, 9%

Figura & - Andamentals rapporto Dehiti vs, Banche / Ricav

Sempre con riferimento ai rischi, anche in relazione alla dinamica dei tassi, va rilevato che non vi & garanzia
che I'Emittente per il futuro possa negoziare e ottenere finanziamenti nei termini e con le modalita, ed alle
condizioni fino ad oggi ottenuti. Conseguentemente, gli ewventuali aggravi in termini di condizioni
economiche dei nuovi finanziamenti e 'eventuale futura riduzione della capacita di credito nei confronti del
sistema bancario potrebhero avere effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria dell’'Emittente
a/o limitarne la capacita di sviluppo.

data erogazions importo garanzie capitale rata data
. erogato residuo estinzione
Banca 1 1/0B2015 € 200,000,600 € 73.518,06 € 3.500,00 104082020
" Banca 2 18111/2014 € 24.580,00 sabatini €668127 €172 8.00 1801102018
Banca 2 1B04/2015 £ 45,598,00 sabatini £ 18.326,35 € 3,300,00 1804/201 9
 Banca 3 11.2014 €350.000,00 garanzia MGG €13380152 €35.00000 + 002019
INTERESS!
{eum &, 700
mensili]
) Rawa semestrale |
| Banca 4 ZE04/2075 €200.000.00 garanzia MCC € 28.845.93 £ 5.800,00 27indiE018
Banca 5 15/06/2076 € 1.000.000,00 garanzia MCC € 845.304.57 € 56.200,00 30/06/2028
Rata samestrale
Banca B DA07T/2016 €7261.032,81 £ £ 2,500,600 1062024
e e e - 2155‘89-18 FrPp— —
Banca 7 ZOORI0NG £ 400.000.00 € 194,038 80 € B6.500,00 28/032018 |
Banca 3 ZE01/2016 ESDO.0U000  garanzia MCC € 245 845 09 £ 50,000, 00 26012019
| o Rate semesirall ol
Banca o 1170172018 € 53.803.95 £ 34,100 25 £ 3.300.00 I0FI0H
Fate trimestrali
Banca 10 0302016 E00.00000  garanzia MCC € 65.555,30 € 17.000.00 3122018
) I Rate timastrai
Banca 11 02i11/2017 € 170.000,00 € 170.003,00 € 19.100,00 3001172018
TOTALE € 3.305,002,77 € 2.034.5885

Tabella 15 - Prospatto atfidamenti in essere al 31,12,2017
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Banca 1 Ficla cassa o 10,000 -
Banca 1 Fido pramiscuo Anticipo 5BF 450,000 180.955%.25
Banca 2 Fido cassa i 5.000 -
Banca 3 Fido cassa /i 10,000 -
Banca 3 Fide promiscus Anticipo SEF 800,000 303.450,37
Banca 4 Fido cassa cfc 10.000 -
Banca 4 Fide promiscus Anticipo SBF 200,000 Sd.841, 78
Barnca 5 Fido cassa o 10,000 -
Banca5 Fidde promiscuc Anticipa SBE 280,000 275.281,28
Banca & Fido cassa i - -
Banca & Fidda promiscuc Anticipo SBF 300,000 34176495
Banca 7 Fida - 1000200 931.037 .80
Banca 8 Fido £00.000 245.834,58
TOTALE 3.675.000 2.025.622
Tabella 16 - Affidamanti in eszers
BENE DGGETTO DEL IMPORTO TOT. DA
FIMNAMNZIAMEMNTO SINGOLA RATA M RATE:FHGATE SLREENER RIMBORSARE VALORE BENE + VA
IMPIANTD £ 2.521,58 L] apr-22 £ 462006, 70 £ 396,374,000
FOTOVOLTAICD
IMPIANTO E 3545590 21 apr-22 € 565.077,15 EA477.163,00
FOTOVOLTAICD
AUTO £ 445,65 28 I0/06/ 2019 £23.205,81 £ 10.080,57
VEICOLO 379,53 30 31/05/2019 17380,36 £ 17.056,55
COMMERCIALE
WVEICOLD £ 330,46 22 PRS00 £17.291, 62 £ LG.000,00
INDUSTRIALE 1
WEICOLO F02.23 20 20252020 £ 2640554 £ 3400000
INDUSTRIALE 2
MACCHINARIO £ 2.004,57 22 280252020 £131.487,32 £ 120.000,00
INDUSTRIALE 1
MACCHINARIO £ Rz, T4 14 3171272020 £ 40840, 78 £42.300,00
INDUSTRIALE 2
MACCHINARIO £1,770,20 4 3170852022 E 11660180 £ 111.000,00
INDUSTRIALE 3
MACCHIMNARIC € 1110635 4 3104852023 £ 7356465 € 70,000,320
INDUSTRIALE 4
MACCHINARIO £ 733,92 4 31/05/2021 £43.649,22 € 2450000+ £
INDUSTRIALE 5 16,000,00
MACCHINARIO £ 596,58 [ 31/05/2021 £31,231,54 E 1570000 + £
INDUSTRIALE & 12. 278,00
MACCHINARIC £ 520000 Maom ancora iniziata F1/04/2021 - £ 5500000+ €
INDUSTRIALE 7 31.500,00 + € 33.500,00
MACCHINARIO £ 682,16 Mar ancora iniziala 31/0172023 £ 40.500,00
INDUSTRIALE 3
TOTALE £ 1,554,897 50 £1.37245212
Tabella 17 - Prospetio hinanziamenti leasing
6.1.2. Rischiconnessi all'allungamento dei tempi di incasso e al consegluente accrescimento

de! fabbisogno finanziario corrente
Mel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 la Societd dimostra una riduzione dei crediti verso la
clientela, passando a € 4.529.162 contro | € 4.820.841 del 2016 a seguito dell'utilizzo del factoring. MNel
dettaglio la Societa ha utilizzato il factor relativamente a due clienti.

40 g// )

‘-’.r"-
2 Werl - via D Morasing, 3 (49 Z.0) - 36016 Thiene (V1) - lol: +39 0445 I58865 - fax: <39 D45 384777 _
cenfralina@ 2mspa.oom - www 2Zmspa.com - CF e Plvae Beg Imp. VI-03437430246 - Aea 325565 - Capitale sooae © 800000, 1y |



M carpentera meccanica . verniciatura a SprudEzZn

taglic laser . taglic plasma . piegatura CHNC

Documento Infermativo nrl
bi seguito viene fornita una rappresentazione della variazione dei crediti commerciali al 31.12.2017:

Valore Inizio Variazione Valore di fine Ouata scadente . Quota scadente

esarcizio nell’esarcizio esercizio entra Fesercizio  oltre Peserchklio

| Creditl versa clienti iscritti nell'attive circelante 4,820,441 [291.679) 4,529,162 4,525,162 z

Tabella 18 - Variazione e scadenza credti al 31.12.2017

La Tabella seguente rappresenta la compaosizione dei crediti scadutial 31.12.2017:

Ante 2018

1.04204 Addebito a farnitore per non Proc. Legale in

canformita corso

1.356,00 06.03.200% Acdebilo a fornitore per nen
confarmita
42.402,00 27.11.2013 Addebito a fornitorz per nen Proc. Legale in
canformita COFED
256.627,91 22072014 Addebite a fornitors pernen Proc. Legals in
canformita COrso
182,00 15.01.2015 Cliente scaduta
cliente 12,287,324 30.05.2015 Cliente scadulo Proc. Legale in
Corsg
annita) 44,259,168 19.10.2015 Addebite a fornitorz per nen Proc. Legale in
canfarmita COrso
fornitore 797,43 28.12.2015 Addebite a fornitore per non
confarmita
cliente 797.300,97 = Credita ceduto in dicembre

2017
Totale scaduti

Tabella 19 - Compesizions e grado oi anzianita del credito al 31,12,2017

5.1.2. Rischi connessi all'indebolimento della struttura finanziaria.
La voce Totale Debiti & passata da € 8.930.124 del 2016 a € 7.188.850 del 2017, in presenza di un
decremento del Totale Attivo che passa da € 10.001.023 3 € 9.705.187,

[H seguito viene riportato "'andamento degli ultimi due bilanci depositati di EBITDA, EBIT, e Risultato
d'Esercizio:
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Andamento Principali Indicatori
f

| Nl-1 RO B Eoaullals o =s2rcimn
300
=00
S

SE0000

il 2017

31.12.2016

31.12.2107

EBITDA 292,764 801,570
EBIT 3p3.983 150.223
Risultato d'Esercizio 257.401 39,644

Figura ¥ - Andamento 2104, EBIT & Risullate ol Esercizn

6.1.4. Rischi connessi all’'eccessivo peso degli oneri finanziari
Mel corso dell’esercizio 2016 gli Oneri Finanziari si sono attestati a € 130.340, mentre alla data di chiusura
dell'esercizio 2017 la voce presentava un valore totale pari a € 100.206, ripartito come indicato nella tabella

che segue:
Tipologla 31.11.2017
Debitl versa banche £77.741
Altri £ 2455
Totale £ 100, 206

Tabella 20 - Ripartizione interessi o altri oneri finanziari al 31.12.201

In relazione a guesto andamento, il rapporto Oneri Finanziari/Ricavi subisce un forte decremento
principalmente dovuto ad una riduzione degli oneri finanziari, a seguito di una diminuzione dell’esposizione
debitoria nei due esercizi considerati.
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2016 2017

31.12.2016 31.12.2017

ONERI FINANZIARI/RICAVI

Figura & - Andamantale raponosto Oneri Finanziar /Ricavi

6.1.5 Rischiconnessi al mancate rispetto dei Covenant Finanziar e impegni previsti nei
contratti di finanziamento
Per finanziare la propria attivita 'Emittente ha fatto ricorso all'indebitamento finanziario e ha stipulato
alcuni contratti di finanziamento con diversi istituti di credito. Si precisa che i contratti di finanziamento a
medio termine non contengono impegni tipici della prassi nazionale/internazionale in capo alla Societa
debitrice né covenant finanziari. Per i covenants eventualmente connessi con |'emissione dei Minibond si fa
rimando al Regolamento del Programma di Emissioni o al Contractual Terms.

&, 1.6, Rischi connessi al tasso di interesse
Alla data del 31.12.2017 il debito verso banche era guasi interamente a tasso variabile, fatta eccezione per
due finanziamenti di un valore residuo complessive pari a € 1,035,338 che sono a tasso fisso,
Su tutto Findebitamento bancario non sono state adottate strategie di copertura sul tasso.

Una crescita dei tassi di interesse potrebbe impattare negativamente sulla situazione economica e
finanziaria dell’Emittente con riferimenta al dehito bancario ed un corrispondente beneficio sulla quota
parte di debito espressa dai Minibond Short Term che tuttavia risultano essere strumenti di duration
infrannuale.

6.1.7. Rischi connessi al tasso di cambio
Alla data di redazione del presente Documento Informative non sussistono rischi connessi alle variazioni dei
tassi di cambio.
L'incasso dei crediti nelle valute extra U.E. & zero nell'esercizio chiuso al 31.12.2017, quindi il saldo di tale
voce presenta una valorizzazione estremamente contenuta se paragonato al volume del giro di affari

complessiva;
31.12.2016 31.12.2017
LItilafPerdite su Cambi [283) 74
Tabelia 21 - Dettaglio utile e perdite su caombi
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Le transazioni degli acquisti di beni e servizi vengono regolate principalmente in Euro e pertanto I'Emittente
non & soggetto al rischio derivante dalle fluttuazioni nei tassi di cambio tra le diverse divise, se non,
indirettamente, per quanto concerne i riflessi sul coste e quindi sulla competitivita dei prodotti della
Societa derivanti dal possibile apprezzamento dell’Euro rispetto alle divise dei Paesi nei guali la Societa
esporta i propri prodotti.

£.1.8. Rischiconnessi al grado di patrimonializzazione
Al 31.12.2017 la composizione del Patrimonio Netto si presenta come nel dettaglio della seguente Tabella:

SALDOINIZIALE DESTINAZIONE BLTRE WARIAZIONI RISUALTATE SALDO FINALE
__RISULTATO PRECEDENTE - [YESERCIZIO

Attribuzione di dividendi decrement

a00.000

CAPITALE

RISERVALEGALE 117.118

ALTRE RISERVE
153,533

RISEAVA STRACRDINAALA G67.38L
[ETALE ALTRE RISERVE 67381 13168

LITILE/(PERTAT A} PORTATI A NUOYD #1065

LITILE/(PERGAT A} ESEALIZI0 174,354

['OTALE FATRIN ETTC LO70.807 . 1110455

Tabella 22 - Composizionz PN al 31122017

Il Patrimonio Metto dell' Emittente al 21,12.2017 evidenzia un aumento rispetto all'esercizio precedente e
Findicatore del grado di patrimonializzazione, calcolato come il rapporto tra Patrimonio Netto e Totale
Attivo, passa dal 10,7% al 31.12.2016, attestandosi al 11,4% nel 2017, in parte per il decremento del valare
totale dell'Attive che ha subito una flessione passando da € 10.001.023 a € 9.705.187. Tale valore
rappresenta un fattore critico per la Societa.

Procedendo con I'analisi del margine di struttura primario, costituito dalla differenza tra il capitale proprio e
I'attivo fisso immobilizzato, I'indicatore evidenzia la capacita dell'azienda di coprire gli investimenti nella
struttura fissa con | mezzi propri.

. 31.12.2016 31.12.2017
Altive Immaobilizzate 13.413.702} {3.272.126)
Mezzi propri 1.070.8C7 1.110.455

Margine di struttura Primario (2.342.895) (2.161.671)

Tabella 23 - Margine di struttura grimario

La Societd negli esercizi considerati presenta un margine di struttura primario ampiamente negativo
evidenziando che il capitale proprio non riesce a finanziare tutto I'attivo fisso, segnalando I'impossibilita
della Societa di realizzare una strategia di sviluppo degli impieghi senza un forte ricorso a finanziamenti

esterni,

Considerando il margine di struttura secondario, che permette di valutare in merito alla capacita del totale
delle fonti durevoli a medio/lungo termine di finanziare le attivita immabilizzate, otteniamo i valori

rappresentati nella tabella che segue: W
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31.12.2016 31.12.2017
Altwo Immatilizzatao [3.413.702) [3.272,1%5)
hezzi gropr 1.070.807 1.110.455
Passivita consolidata imras 2.143.183
Margine di struttura Secondario 674.396 [18.428)

Tabella 24 - Margine di struttura secondario

Il capitale permanente non finanzia interamente le attivita immobhilizzate che saranno in parte finanziate
con passivita correnti, determinando uno squilibrio finanziario. Inoltre si evidenzia un peggioramento
nell’ultimo asercizio considerato nel quale il Margine di struttura secondario & negativo.

£.1.%  Rischio di liquiditd propria dell'Emittents

Si definisce rischio di liquidita propria dell’Emittente il rischio che I'Emittente non riesca a far fronte ai
propri impegni di pagamento guando essi giungono a scadenza. La liquidita dell’'Emittente potrebbe essere
danneggiata dall'incapacita di vendere i propri prodotti, da imprevisti flussi di cassa in uscita, da imprevisti
ritardi nei flussi di cassa in entrata, dall’'obbligo di prestare maggiori garanzie ovvero dall'incapacita di
accedere ai mercati dei capitali, Tale situazione potrebbe essere dovuta anche a un rapporto mezzi di terzi
& mezzi propri eccessivamente squilibrato o alla mancata coerenza tra la durata delle fonti e degli impieghi.
In talune condizioni la liquidita potrebbe diminuire ove vi fossero ritardi negli incassi da parte dei Clienti.

31_._1_2.201? 31.12.2016
Artivita carranti 6.250.583 5,524,608
Passivita corrent 6451545 5.912.925

Tahella 25 - Currer: Ratio

Analizzando I'indicatore Current Ratio, che esprime la capacita dell'impresa di far fronte alle uscite correnti
{rappresentate dalle passivita correnti) con entrate correnti (rappresentate dalle attivita correnti). Mostra
che al 31.12.2017 lindicatore & pari ad 0,97 ovvero che la Societa @ in grado quasi totalmente di far fronte
alle uscite future, derivati dall’estinzione delle passivitd a breve, con le entrate future provenienti dal
realizzo delle attivita correnti, seppur rientra in parametri di liquidita che necessitano di un monitoraggio.
Mel bilancio chiuso al 31.12.2017 si evince un decremento rispetto all’'esercizio precedente per il guale
I'indicatore mostrava un valore pid alto del 12,7%.

31.12.2017 31.12.2016
Depositi Bancari e postali 14.727 8y
Denare e valori in cassa 50 180
Liguidita immediate 14.777 276

C} Attivo circolante
1} verso clisnti esigibill @ntro 'esercizio successivo 4,529,162 4,820,841
Zyverso imprese controllate entro 'esarcizio successivo
3) verse imprese collegate esigibili entro 'asercizig successivo
4y verso controllanti esigibill entro Uesercizio sUccessivo

5-bis) crediti tributari esigitili entro lesercizio successivo 351.847 323.075
S-ter) imposte anticipate esigibili entro Mesercizio succassivo 13.648 3218
S-guater| varso altr esigibili entro ['esercizio successiva 217,035 135,522
3] Ratei e risconti attivi 133162 91128
Liquidita differite 5.244.854 5.372.782
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| Passivita Correnti 6.451.549 5.912.925 |

Quick Ratio 0,81 0,91
Tabella 26 - Andamantale Quick Ratio

Attraverse |'analisi relativa alla Quick Ratio la Societa risulta essere parzialmente in grado di far fronte alle
uscite future, derivati dall'estinzione delle passivita a breve, con le entrate future provenienti dal realizzo
delle poste maggiormente liquide delle attivita correnti, essendo 'indice minore di uno, infatti si denota
una parziale disponibilita rispetto ai debiti a breve. Anche per la Quick ratio si evidenzia un trend di
peggioramento per tale indicatore.

G.1.10, Rischi connessi alla mancata realizzazione o a ritardi nell’attuazione della strategia
industriale

Qualara 'Emittente nan fosse in grado di realizrare efficacemente la propria strategia ovvera di realizzarla
nei tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di base sulle quali la strategia &
fondata, la capacita dell’Emittente di incrementare i propri ricavi e la propria redditivita potrebbe essere
inficiata e cid potrebbe avere un effetto negativo sull'attivita e sulle prospettive di crescita dell’'Emittente,
nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria. | rinnovi periodici degli appalti non
garantiscono che un appalto in essere possa esserlo anche per il futuro.

6.1.11. Rischi legali
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del presente documento non vi sene contenziosi in
essere il cui esito possa essere in grado di influire sull'attivita d'impresa.

£.1.12. Rischi connessi ai farnitori
Si evidenzia che i primi dieci fornitori incidono complessivamente sul totale dei volumi relativi ai costi per
fornitura, per un valore di circa il 40% ed i primi tre fornitori se congiuntamente considerati incidono per il
21,79%. |l portfolio risulta atoemizzato non rilevando particelari posizioni di dipendenza economica o
contrattuale tali da portare ad un fattore di rischio che possa avere un impatto negativo sulla situazione
econamico patrimoniale della Societa.

FORNITORE - Yolume costi per fornitura (€)  INCIDENZA % B
FORMITORE L 64,385 33 131,95
FORMITORE 2 158,470, 10 392
FORMITORE 3 158.448 20 392
FORMITORE 4 137,503,27 340
FORMITORE 5 131.830,00 3,26
FORMITORE 6 124,501,068 3,08
FORMITORE 7 55,337,40 36
FORMITORE 8 G3.790,02 2,32
FORMITORE 2 80,551,995 185
FORMITORE 1O 78.613,32 1,85
TOTALE 1.621.380,55 40,09

Tabella 27 - Incidenza primi 10 forpitori @l 31,12.2017 sul totale del volume dei costi par 18 fornitura

Gli Amministratori dichiarano che non vi sono ad oggi rischi connessi con i fornitori dei prodotti che
possano avere un impatto rilevante sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria della Societa.
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6.1.13. Rischio di dipendenza da singali clienti
5i evidenzia che i primi 10 Clienti per incidenza di fatturato, rappresentati in Tabella 27, rappresentano
complessivamente circa il 93% circa dei ricavi delle vendite dell’Emittente desumibili dalla situazione al
31.12.2017 e il primo cliente da solo rappresenta il 43,76%. Dai dati si rilevano dal portfolio clienti posizioni
di particolare dipendenza economica con le controparti commerciali; dalle rilevazioni effettuate rispetto
all'incidenza dei clienti sul fatturato si pud osservare che i primi tre clienti incidono per il 71,5% del totale

dei ricavi.

CLIEMIE i Volume (€} INCIDENZA %
CLIENTE 1 31.645.724,31 43,74
CLIEMTE 2 152395201 18,29
CLIEMTE 3 7a7.164,70 9,435
CLIENTE 4 545.863,50 £.58
CLIENTE 5 444,260, 75 5,33
CLIEMTE & 275.514,54 3,32
CLIEMTE 7 161.67C,00 1,94
CLIEMTE 8 137.440,00 1,65
CLIENTE 134.571,22 1,62
CLIEMTE 10 133,106,584 1,60

TOTALE 71.791.667,87

Tabella 28 - Incidenza dei clienti al 31.12.2017 sul fatturato complessivo

Giova altresi precisare che alla data di redazione del presente Documento I'Emittente dichiara che non
sono presenti rischi di solvibilita riscontrati all'interno del portafoglio clienti tali da poter impattare
negativamente sulla situazione economico patrimoniale della Societa.
6.1.12, Rischi connessi agli investimenti effettuati o in progetto da parte dell’Emittente

| Minibond sono emessi nell’ambito di un’attivita erdinaria di provvista da parte dell'Emittente da utilizzare
per sostenere lo sviluppo del capitale circolante, che ha caratteristiche di ritenuta buona gualita. Al
momento della redazione del presente Documento Infarmative non sono in programma nuovi investimenti
in assets materiali e/o immateriali di dimensione rilevante per I'Emittente in aggiunta a quelli gia desumibili
dai bilanci.

£.1.15. Rischi Connessi alle Materie Prime
Il rischio di prezzo delle commodities, ovvero il rischio di mercato legato alle variazioni dei prezzi delle
materie prime & scarsamente rilevante poiche le variazioni dei prezzi delle materie prime, tenuto conto
degli sfasamenti temporali, sono riflessi sul prezzo di vendita.

Eventuali oscillazioni sui prezzi delle materie prime produrrebbero un riflessa sul prezzo finale praticato ai
clienti owero non produrrebbero un decremento del margine praticato su ciascun prodotte, ma si
riverserebbe su un rialzo dei prezzi di listino; quest’ultima ipotesi potrebbe comportare un cale a livello di
competitivita dei prodotti offerti rispetto ai prezzi praticati dalla concorrenza, incidendo in maniera
negativa sulla situazione economico patrimeniale e finanziaria della Societa.

6.1.16. Rischi legati alla dipendanza dell'Emittente da alcune figure chiave e alla concentrazione
delle deleghe in capo ad alcuni soggett

Il successo dell’Emittente dipende in misura significativa da alcune figure chiave allinterno del proprio

management, in particolare del sig. Massimo Dalla Fina, in qualitd di Presidente del Consiglio di
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Amministrazione, che, a giudizio dell'Emittente, appare come figura determinante [KeyMen) per le

specifiche competenze ed ha contribuito {e tuttora contribuisce) in maniera determinante allo sviluppo
della Societa.

La concentrazione delle deleghe operative in mano al sopra indicato soggetto lo rende certamente Key Mean
dell'Emittente con i rischi che ne conseguono al riguardo. In ragione di quanto precede, sebbene sotto il
profilo operativo e della struttura dirigenziale la Societa si sia dotata di una organizzazione capace di
assicurare la continuita nella gestione delle attivita, il venir meno dell’apporto professionale di tale figura
chiave sopra indicata e la contestuale incapacitad o difficoltd della Societd di sostituirle con una figura
altrettanto qualificata, nonché l'eventuale incapacitd o difficolta dell’Emittente di attrarre, formare e
trattenere ulteriore management gualificato, potrebbe comportare un effetto negativo sulla capacita
campetitiva e sulla crescita della Societd e condizionarne gli obiettivi previsti, con possibili effetti negativi
sull"attivita e sulle prospettive di crescita della Societa noncheé sulla sua situazione economica, patrimoniale
e finanziaria e sui risultati operativi dell’'Emittente.

A mitigazione del rischio legato alle figure chiave, si segnala che sono state stipulate idonee coperture
assicurative e pertanta si invita a prendere visione delle indicazioni contenute all'interno del paragrafo
6.1.23 (Rischio Operativa). Si rimanda ai C.V. dei KeyMen nella Sezione Allegati (Allegato 5 e &) del presente
Documentao.
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£.1.17. Fattari di rischic connessi al settore in cui FEmittente opera

La Societa € sottoposta a fattori di rischio e incertezze correlate al contesto economico generale ed al
mercato di riferimento, che influenzana in misura significativa le performances aziendali. L'organo volitivo
verifica costantementa l'efficienza e ['efficacia delle strategie e delle scelte operate, procedendo
all'individuazione e se necessario alla eventuale modifica e integrazione delle politiche di gestione dei rischi
finanziari can i processi gestionali. La societa & sottoposta al rischio del prezze, derivante principalmente
dalla presenza sul mercato di numerosi competitors non solo in Italia. Inoltre, il settore meccanico &
influenzato dalle condizioni economiche generali del mercato di riferimento e pertanto potrebbe subire
delle contrazioni pit di altri settori in periodi di crisi economiche.

£.1.18. Rischi connessi alle dichiarazioni di preminenza e alle infarmazioni sui mercati
Il Documento Informativo contiene dichiarazioni di preminenza, stime sulla natura e dimensioni del
mercato di riferimento e sul posizionamento competitivo della Societa, valutazioni di mercato e
comparazioni formulate, ove non diversamente specificato, dall'Emittente sulla base della specifica
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conoscenza del settore di appartenenza, di dati pubblici o stimati, dei bilanci ufficiali delle imprese

cancorrenti o della propria esperienza.

Tali informazioni potrebbero tuttavia non rappresentare correttamente | marcati di riferimento, la loro
evoluzione, il relativo posizionamento della Societa, nonché gli effettivi sviluppi dell’attivitd della stessa, a
causa di rischi noti e ignoti, incertezze e altri fattori, tra I'altro, indicati nella presente sezione Fattori di
rischio. Non & pertanto possibile garantire che tali dichiarazioni ed informazioni possano essere mantenute
e/o confermate in futura,

6.1.19. Rischi connessi ai contratti di lavaro
Di seguito viene riportata la composizione dell’'organico alla data del 31.12.2016, per un totale di 73, alla
data del 31.12.2017, per un totale di 75.

DIRIGENTI  ALTRI DIPENDENT! IMPIEGATI
Mumeras Media 2016 1 2 15 55 73
Mumera Medio 2017 1 2 1% 57 73

Tabella 2% - Dati suil’ occupaziones

L'Emittente dichiara che non si ravvisano elementi di particolare rilieva da segnalare in riferimento a
passibili rischi connessi ai contratti di lavoro, né vi sono stati eventi sul lavora che abhiano comportato
lesioni gravi o maortali al personale dipendente,

Man & possibile escludere che taluni dipendenti possanc avanzare pretese circa la riqualificazione del
rapporto di lavoro sulla base delle disposizioni normative e regolamentari vigenti e di alcuni orientamenti
giurisprudenziali e che tali pretese siano accolte dall'autorita giudiziaria con aggravio dei costi e degli oneri
a carico dell'Emittente che potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria dell’'Emittente,

£.1.20. Rischi connessi all’'evoluzione del quadro normativo nazionale e internazionale gve &
attiva la Socista

La Societd é soggetta, nelle varie giurisdizioni in cui opera, alle disposizioni di legge e alle norme techiche
applicabili ai prodotti dalla stessa realizzati e commercializzati, Rivestono particolare rilievo le norme in
materia di tutela dei diritti di proprieta industriale e intellettuale e della concorrenza, della salute e
sicurezza dei lavoratori, delllambiente e la normativa per la riorganizzazione delle pubbliche
amministrazioni. L'emanazione di nuove normative ovvero madifiche alla normativa vigente patrebbero
comportare per |a Societd costi di adeguamento delle strutture produttive o delle caratteristiche dei
prodeotti ovvero incidere negativamente sulla competitivita degli stessi ovvero, ancora, limitare 'operativita
della Societa con un conseguente effetto negativo sull’attivitd e sulla sua situazione economica,
patrimoniale e finanziaria.

£.1.21. Rischi Fiscali
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del presente Documento non Vi sono vertenze
fiscali in essere il cui esito possa essere in grado di influire sull‘attivita d'impresa.
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6.1.22. Rischic Politico
Si definisce Rischio Politico l'insieme di eventi non economici legati a fattori politici di grande impatto, al
cambio di direzione delle politiche economiche come nel caso di espropri e nazionalizzazieni legati a
mutamenti istituzionali e atti unilaterali dei governi. Gli Amministratori dichiarano che alla data di
redazione del presente Documento non vi sono elementi il cui esito possa essere in grada di influire
sull’attivita d'impresa nei paesi in cui sono presenti le controparti commerciali.

L'Emittente dichiara che non sono ravvisahili elementi di rischio politico tali da poter compromettere |3
situazione economico, patrimoniale e finanziaria della Sacieta.

£.1.23, Rischig Operativo
5i definisce Rischio Operativo il rischio di perdite dovute ad errari, vielazioni, interruzioni, danni causati da
pracessi interni, personale, sistemi ovvero causati da eventi esterni.
L'Emittente & pertanto esposto a molteplici tipologie di Rischio Operativo, compreso il rischio di frode da
parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autorizzate eseguite da dipendenti oppure
il rischio di errori operativi, compresi quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti dei sistemi informatici o di
telecomunicazione. | sistemi e le metodologie di gestione del Rischio Operativo sono progettati per
garantire che tali rischi connessi alle proprie attivitd siano tenuti adeguatamente sotto controllo.
Qualunque inconveniente o difetto di natura rilevante di tali sisterni potrebbe incidere negativamente sulla
posiziane finanziaria e sui Risultati Operativi dell’Emittente. Tali fattari, in particalar mado in periadi di crisi
economico-finanziaria, potrebbero condurre PEmittente a subire perdite, incrementi dei costi di
finanziamento, riduzioni del walore delle attivita detenute, con un potenziale impatto negativo sulla
liquidita dell’Emittente e sulla sua stessa solidita patrimoniale.
L'Emittente dichiara che non ha adottato il Modello Organizzative ai sensi del D.lgs. n. 231701,
Responsabilita Amministrativa degli Enti @ pertanto FEmittente potrebbe risultare esposto a sanzioni di
natura pecuniaria) ed interdittiva quali;

s interdizione dall’'esercizio dell’ attivita;

s sospensione o revoca di autorizzazioni, licenze o concassione;

« divieto di contrattare conla P.A;

e esclusione da agevelazioni, finanziamenti, contributi o sussidi e revoca di quelli concessi;
» divieto di pubblicizzare beni o servizi.

Giova precisare che per la Societd, ad oggi sprowvista del Modello Organizzativo di cui al precedente
paragrafo, il rischio & parzialmente mitigato dalle coperture assicurative poste in essere, elencate nella
seguente tabella:
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Somma Adslcurats £

Fabbricata Ubicazione 1 3.000.000 |
Macchinario Ubicazione 1 1,950,000 |
kerci Lkicazions 1 - 1.35D._I_}!Z!L'.I__
| Fabbricato Ubicaziane 2 SO0 |
Morel Ubicazione 2 500.000
F indiretti{Lose __Demolizicne & sgombera 300.000
D.:rmfw JRUAELt {icas OF ~ Guast macchine 50.000
Profit) Fenomeno slettrico G0, Ca0
| Furto = rapina 120,000
Terremole 7350000 |
Inandazion alluwan 7.350.000
Ricorza terzi 500,000
Danni indirett 3.280.340
Totale 26,290,340

I pradcito consente, medionte W eersomento of un premic unico inzigle integrabile successivornente of

Haoppy End —

Controtio dof COSITUIre un capitale Mvmiutaiie panuaimenre i funasoe deld rendimento olienudto dalio gestone nfemo
antreto di

; : fenarata o B conieatig of pofizrg & collegaio, | prodatio puS S55EvE SOMSIATD QUAOIE STRNMENLD o Copertirg
assicuraziong

stiifa wita cellimpegne deilinvestitons — contraente nel Aguardo del proor lavergiorn digendentl g Nalo & tottamento
S ik 1

i Bine Bapoorio [T A8 ) nel casi previsti dalla carmativg wigeatke,

i Dati generali polizza

Contrattg ai Assicurate: Dalla Fina Massime

pssicUrazione Decorrenza: 29.05.2014

sulla vita Durata: S anni o
| Prestazione inizisle: Capitale 292,.237,28 £

Datl generall polizza i
Assicurata: Ralla Fiza Massima
gEsicUrazIOnS DEE{_:I_ITI’-_'_ nza: CI_ 1._.2I'.'I1?
sulla vitg Durata: 5 an
 Prestaziane iniziale: Capitale 236,791,458 €

Cortretio df

PRESTAZIOINE 1N TASS v BECERED
in caso di decessa deliossicuratn, verificatan nel cocss delin dumta confrartuale, o socictd sfimpegnn o

Monager PFrotection — : LA ! ] : s = i
cogore g berieGoian i relotivo copitals assicorato indicato nelio polizza slenco.

Sisegnala che i rizchic oV morte @ cogerle quolungue sossa esserne In cousd, G4 esolusiong o porticolori
ciroastanze gertogigtomente specificors nslle ssolusioni a8l cantmo.

FRESTASIGNE W CARD S iAo Ta" FERMANENTE

I cass A srato dl infocanisdmaloriig dellassicoralo che ohbin come sonseguenza wninvolioiia
permopnente, ! pagamento al Beneficiar! del relativo cogitals assicorato.

Contratto di

e it
temparanes di grupoo
COE0 MOrte g coso
fIGte & it

Sizegoola ohe & ascluso gailindeninizeo Pinvalioitd permanente dovuto od sioune soecfiche couse.

Elatirnien Dati generall polizza
Utticio — Tatale somma assicurata € 19,500,008

Tabella 30 - Dettagli coperiure assicurative
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@.1.24, Rischi connessi alla direzione e coordinamento
Alla data del Documento di Ammissione, VEmittente non esercita attivita di direzione e coordinamento su
altre societa.
E soggetta esclusivamente a direzione e coordinamento da parte di Immobiliare Tagliapietra S.R.L.
Unipersonale.

6.1.25_ Rischio di mancata reperibilita di manodopera gualificata
L'Emittente dispone di Know-How e manodopera altamente gualificata al fine di mantenere il propric
posizionamento competitivo all’interno del settore creando valore aggiunto per il committente, Il venir
meno di gueste condizioni e la difficolta di reperire nuove personale cen eguali livelli di competenze
potrebbe ridurre o limitare la capacita della Societa di far fronte alle commesse in essere, o pregiudicarne
I"aggiudicazione di nuove con effetti negativi sulla situazione economica patrimoniale della Societa,

b.1.26. Rischi cannessi al magazzing
L'Emittente opera nel settore meccanico, caratterizzato dall’oscillazione del prezzo delle materie prime, che
hanno presentato nel recente passato un certa livello di instabilita,

Dal 2015 al 2017 si @ osservata una diminuzione delle rimanenze iscritte a hilancio, dovuta alla scelta
effettuata dalla Societa nel 2015, di acquistare un grosso approvvigionamento di materia prima visto il
favorevole andamento dei prezzi e in considerazione che il prezzo delle stesse era destinato ad aumentare
negli anni successivi.

Valare di inizio esercizia Walore difine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 52E.323 533,133
Pradotti in corso di laverazione 2 semilavoratl S40,227 457,754
Prodotti finiti 8 merci B5,000
Totala rimanenze 1.151.550

Tabella 31 - Composizione rimanenze al 31.12.2017

6.2. Fattoridi Rischio Relativi agli Strumenti Finanziari Offerti

6.2.1. Rischiodi Tasso
L'investimento nei Titoli di Debito comporta i fattori di rischio “mercato” propri di un investimenta in Titoli
di Debito a tasso fisso emessi da soggetti privati.
Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere i titoli prima della scadenza, il valore di
mercato potrebbe risultare inferiore al prezzo di sottoscrizione o di acquisto e dungue il ricavato dalla
vendita prima della scadenza potrebbe essere inferiore, anche in maniera significativa, rispetto all'impertc
inizialmente investito,
Giova ribadire che tali strumenti finanziari per espressa previsione normativa non possono essere sottoscritti
né ceduti ad investitori diversi dagli investitori Professionali come indicati nelle Definizioni del presenta
Documento e che gli strumenti denominati “Short Term” hanno una durata di nerma pil limitata nel tempo
{nel caso di specie coenvenzionalmente non superiori a 12 (dodici) mesi).
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5.2.2. Rischio Liguidita

E prevista la presentazione della domanda di ammissione alle negoziazioni presse il segmento professionale
del mercato denominato ExtraMOT PRO di Borsa Italiana, senza il vincelo di uno Specialist che garantisca la
liquidita. Pertanto, l'investitore che intenda disinvestire i Minibond prima della scadenza potrebhbe
incontrare difficoltd nel trovare una controparte disposta ad acguistarlo e quindi nel liquidare
I'investimento, oppure potrebbe incontrare difficalta a trovare una controparte disposta ad accettarne il
prezzo proposto in wvendita, con il conseguente rischio di ottenere un controvalore inferiore, anche
sensibilmente, a quello di sottoscrizione o di acguisto, o correre il rischio di non poter liguidare affatto
I'investimento per mancanza di acquirenti; di conseguenza I'investitore, nell’elaborare la propria strategia
finanziaria, dovrd in ogni momento avere la consapevolezza che nella peggiore delle ipotesi, (con
riferimento anche alla liguidabilitd dello Strumento prima della sua naturale scadenza), |'orizzonte
temporale dell'investimento nei Minibond andra sempre precauzionalmente parametrata alla durata
effattiva dei Minibond stessi talché non si generino esigenze di liquidita durante la vita dello Strumento
Finanziario stesso.

£.2.3. Rischiocorrelato allassenza del Rating di titoli
Si definisce Rischio connesso all’gssenzo di Roting dell’Emittente il rischip relativo alla mancanza di
informazioni sintetiche sulla capacita dell'Emittente di adempiere le proprie obbligazioni, owero alla
rischiosita di solvibilita dell’'Emittente relativa ai titoli emessi dallo stesso.
L'Emittente ad oggi non ha richiesto 'emissione di alcun giudizio di rating ad una CRA (Credit Rating
Agency) autorizzata dall’'ESMA, pur se prevede di richiederlo in un futuro prossimo.,

6.2.4. Rischiorelativo alla vendita dei Minibond
Mel caso in cui linvestitore volesse vendere | Minibond prima della loro scadenza naturale, il prezzo di
vendita lammesso che esso esista e sia concretamente utilizzabile come riferimenta), potra comungue
essere influenzato da diversi elementi, tra cui:

= variazione dei tassi interesse e di mercato {"Rischio di Tassa™);

s caratteristiche del mercato in cui i titeli verranno negoziati ("Rischio di Liguidita");

* variazione del merito creditizio dellEmittente |(“Rischio di deterioramento del merito di credito

dell’Emittente”);
* commissioni ed oneri ["Rischio connesso alla presenza di commissioni ed altri oneri nel prezzo di
emissione”).

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato dei Minibond anche al di sotto del
Valore Nominale Unitario. Questo significa che, nel case in cui 'investitore vendesse i Minibond prima
della scadenza, potrebbe anche subire una rilevante perdita in conto capitale.
Par contro, tali elementi nan influenzano il valore di rimborso a scadenza, che rimane pari al 100% Valore
Mominale Sottoscritto ed Emesso salve il rischio di mancato rimborso per altro motivo (ad esempio, il
default dell'Emittente).

£.2.5. Rischio di deterioramento del merito di credito dell’'Emittente
| Minibond possono deprezzarsi in caso di peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente ovvera
in caso di deterioramento del merito creditizio stesso. Mon si put quindi escludere che | corsi dei titoli sul
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mercato secondario (ove questo esista) possano essere influenzati da un diverso apprezzamento del rischio

Emittente.

6.2.6. Rischioderivante dalle modifiche al regime fiscale
Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi dei Miniband, sono
ad esclusive carico dell'investitore. Mon wi & certezza che il regime fiscale applicabile alla data di
approvazione del presente Documento Infarmative rimanga invariato durante la vita dei Minibond, con
possibile impatto sfavaorevole sul rendimento netto atteso dall’investitore. Giowva rilevare che I'investitore
Professionale di Diritto & attualmente definito “lordista” ai fini fiscali.

6.2.7. Fattori di Rischio derivanti dall’'Opzione Cal

A sensi dell'articolo 7.10 - Facolta per 'Emittente di procedere al Rimborsa Anticipate (Opzione “Call”)
Emittente pud procedere al Rimborso Anticipato in toto dei Minibond, Non vi & alcuna certezza che, in
caso di esercizio della facolta, la situazione del mercato sia tale per cui l'investitore dei Minibond sia in
grado di reinvestire le somme percepite a seguito del rimborso, in altri strumenti finanziari ad un tasso
superiore o almeno pari a quello dei Minibond anticipatamente rimborsato. 5i precisa inoltre che verra
adottata la parita di trattamento nei confronti di tutti i Portatori in caso di rimborso anticipato dei
Minibond.

/. REGOLAMENTO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Tutti i Titali di Debito ricompresi nel Programma denominato “Minibond Short Term Revelving 2018 —
2019" ed ammessi alla negoziazione ai sensi del presente Documento Informative, sono disciplinati dal
presente Regolamento ["Regolamento”) secondo i termini e le condizioni in appressa indicati. Il presente
Documento riporta il Regolamento del Programma e si completa di tempo in tempo con la redazione dei
“"Contractual Terms" [di seguite anche “Contractual Terms” o semplicemente “Appendice”) per ciascuna
singola Emissiane nell’ambito del Programma. | "Contractual Terms” costituiscono di tempo in tempo parte
integrante ed essenziale del Documento informative fino al completamento del Programma,

7.1.  Caratteristiche Generali del Programma
I Programma pravede la realizzazione di una serie di Emissioni consecutive di Minibond in modalita
revalving secondo il combinato disposto che segue:
(1) fine ad un Ammontare Massimoe del Programma € 2.500.000,00 in forma di nuove emissioni nel
periodo compreso tra |a data di iscrizione al Registro delle Imprese della delibera del Piano e

I'approvazione del Bilancio di Esercizio 2018;
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(ii) fino ad un Ammontare Massimo dell’Emissione di € 500.000,00 per ciascuna singola Emissione
nell'ambite del Programma, e durata massima non superiore a 12 {dodici) mesi dalla data di
Emissione,

7.1.1. Caratteristiche Comuni alle singole Emissioni facenti parle del Programma:

a} | Portatori dei Minibond hanno diritto al pagamenta degli Interessi (alla Data di Pagamento) e al
rimbarso del capitale (alla Data di Scadenzal, cosi come indicate nei “"Contractual Terms” che
costituiscono di tempo in tempo parte integrante ed essenziale del presente Documento;

by | diritti dei Partatori si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli Interessi, decorsi 5 {cingue} anni dalla data in cui guesti sano divenuti esigibili e,
per quanto concerne il diritto al rimborso del capitale, decarsi 10 {dieci} anni dalla data in cui i
Minibond sono diventati rimborsabili;

c) Al Portatori non & attribuito alcun diritto di partecipazione diretta efo indiretta nella gestione
dell'Emittente né di controllo sulla gestione dello stesso:

d] La non subordinazione ad altri debiti chirografari presenti e futuri dellEmittente in senao al
medesima Programma;

e} Laloro ammissione al sistema di amministrazione accentrata della Monte Titoli;

fl  L'assoggettamento alla disciplina della dematerializzazione ai sensi del Capo I, Titolo Il, Parte |1l
TUF e del "Regolamento recante la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazione, dei
sisterni di garanzia e delle relative societa di gestione” adottato dalla Banca d'italia e dalla Consob
con Provvedimento del 22/02/2008, successivamente modificato can prowedimenti congiunti di
Banca d'ltalia e Consob rispettivamente in data 24/12/2010 e 22/10/2013;

g} La precisazione che, in conformitd a quanto previsto dalla regolamentazione applicabile, ogni
operazione avente ad oggetto | Minibond (ivi inclusi i trasferimenti e la costituzione di vincoli)
nonché I'esercizic dei relativi diritti patrimoniali, potranno essere effettuati esclusivamente per il
tramite di intermediari finanziari italiani o esteri, aderenti al sistema di gestione accentrata presso
la Maonte Titoli:

hy La precisazione che | sottoscrittori non potranno richiedere la consegna materiale dei titoli
rappresentativi dei Minibond. E fatto salvo il loro diritto di chiedere il rilascio della certificazicne di
cui agli articoli 83-quinguies ed 83-sexies del TUF;

i) Il tassativo divieto ai soci, diretti e indiretti dell’Emittente di sottoscriverli;

jl La previsione che | Miniband siano emessi e possana circolare esclusivamente in favore di
Investitori Professionali i quali:

* nonsiano, direttamente o indirettamente, soci dell’Emittente;

«  siano i beneficiari effettivi dei proventi derivanti dai Minibond:

*  siano residenti in Italia o in altri Stati che consentono un adeguato scambio di informaziani
ai sensi delle convenzioni per evitare le doppie imposizioni sul reddito in vigore con la
Repubblica Italiana;

= nonsiano soggetti residenti USA;

k) Lasottoscrizione, il pagamento degli Interessi e il rimborso dei Minibond verranno effettuati per il
tramite della Banca di Regolamento.
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Al fine di poter effettuare una valutazione completa, occorre che I'investitore prenda altresi visione del

Documento Informativo, e di tempo in tempo dei Contractual Terms relativi a ciascuna singola emissione,
disponibili sul sita dellEmittente all'indirizzo www.2mspa.com e dei fatti di rilievo occorsi durante la Durata
del Programma cosi come rappresentati in ciascun Contractual Terms,

Can la sottoscrizione del presente Documento e del corrispondente Contractual Terms, I'investitore accetta
integralmente, e senza riserva alcuna, il relative Regalamento riferibile al Documento ed alle Contractual
Terms.

7.2, Restrizioni alia sottoscrizione ed alla trasferibilita dei Minibond
| Minibond sono tassativamente riservati esclusivamente alla sottoscrizione e/o alla circolazione, a favore
degli Investitori Professionali di diritto o a richiesta, (gli "Investitori Professianali”), ai sensi del Regolamentao
Intermediari adettato con delibera Consob n. 16190 del 29 ottobre 2007 e successivamente modificato e
integrato.
In caso di successiva circolazione dei Minibond, non & consentito il trasferimento dei Minibond stessi a
soggetti diversi dagli Investitori Professionali.
L'investitore che intenda cedere i Minibond di cui & portatore & direttamente responsabile della corretta
cessione dei Minibond in caso di vendita a terzi e deve preventivamente accertarsi sotto |a propria diretta
responsabilits della qualifica di “Investitore Professionale” del cessionario, rispondendo dei danni
eventualmente derivanti dalla cessione a soggetti che non rivestano detta qualifica.
Gli investitori si impeagnano con la sottoscrizione dei Minibond, del presente Regolamento, & del "Contractual
Terms” a non cedere i Minibond a soggetti diversi dagli Investitori Professionali.
I Minibond sono emessi in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un Prospetto d’Offerta ai sensi e per
gli effetti di cui all'articole 100 del TUF ed all"articolo 34-ter del Regolamento Emittenti.
| Minibond, inoltre, non sono stati né lo saranno, registrati ai sensi dello U.5. Securities Act del 1933, e
successive modificazioni efo integrazioni, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel quale la vendita efo la
sottoscrizione dei Minibond non sia consentita dalle competenti autarita.
Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita dei Minibond in uno qualsiasi
dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi diversi dall'ltalia e a soggetti non residenti o non
incorporati in Italia, potra avere corso solo: (i) nei limiti in cui sia consentita espressamente dalle legzi e dai
regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva circolazione dei
Minibond, ovvero (i) qualora le leggi e i regolamenti applicabili in tali Paesi prevedana specifiche esenzioni
che permettano la circolazione dei Minibond medesimi.
La circalazione dei Minibond awverrd nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili a tali Strumenti
Finanziari, ivi incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al D.Lgs. 23172007, come
successivamente modificato e integrato.

7.3, Datadi Emissione e Prezzo di Emissione
La Data di Emissione ed il Prezzo di Emissione sano indicati all'interna di ciascun Contractual Terms di vaolta
in volta fornito dalla Societa in relazione a ciascuna Emissione afferente il Programma,

57

2 M sl - via D, Morazing, 3 {42 Z.1) - 36016 Thicne (V1) - 1ol +32 0445 JG8BES - fax: 429 0445 384777
caniralingd 2mspa.cam - wew.2mspa.com - C.F a £lva e Aeq. Imp. VI-03437430246 - Raa 225565 - Capitale sociale = S00,000,040 1.y




: M carpentaeria meccanica .« vernicatura a spgruzzo

fr—— e T taglio laser . taglio plasma . piegatura CHNO

cantralinged 2mspa.cam

Documento Infarmativa nr 1

7.4, Periodo dell'Offerta
I Minibond potranno essere sottoscritti a partire dal “Prime Periodo dell’'Offerta” e, in caso di mancata
sottoscrizione dell'intero contravalore entro la scadenza del Primo Periodo di Offerta, nel “Secondo Periodo
di Offerta”, con regolamento sulla base delle norme di mercato. Il prezzo di regolamento del Minibond
sottoscritto nel secondo periodo dell'offerta sara pari al Prezzo di Emissione maggiorato dell’eventuale
rateo interessi della cedola in corso di maturazione a far data dalla Data di Godimento prevista sul
"Contractual Terms”,
L'Emittente potrad procedere in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata
dello stesso, sospendendo laccettazione di ulteriori richieste, al raggiungimento del Valore Mominale
previsto, dandone comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito web dell’Emittente
WWW.2mspa.com.
L'Emittente potra ineltre durante il Secondo Periodo di Offerta decidere se dare esecuzione alla
sottoscrizione dei Minibond in una o pil tranches, ovvero aumentare o ridurre 'ammaontare totale dei
Minibond, comungue entro il Valore Nominale previsto dal Programma e dalla deliberazione dell'Organo
dell’Emittente a cio preposto, dandone comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito web
dell’Emittante www, 2mspa.com,
Qualora i Minibond non siano integralmente sottoscritti alle ore 17:00 dell'ultimo giorno del Secondo
Periodo di Offerta, la sottoscrizione si intendera comungque effettuata nella misura parziale raggiunta.

7.5. Decorrenza del Godimento
I Miniband hanno godimento a far data dalla "Data di Gedimento” indicata su ciascun Contractual Terms.

7.6.  Duratz dei Minibond
| Minibond hanno durata dalla Data di Emissione fino alla Data di Scadenza, coincidente con la “Data di
Pagamento”. La durata di ciascuna Emissione nell’ambito del Programma nen pud superare i 12 {dodici)

mesi dalla Data di Emissione.

7.7, Interessi
| Minibond sono fruttiferi di interessi a partire dalla Data di Godimento (inclusa) sino alla Data di Pagamento
lesclusa); gli Interessi, fatte salve le ipotesi di Rimborso Anticipato previste nei successivi Articoli 7.9
{Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond {Opzione “Put”)} e 7.10 (Facolta per |'Emittente di
procedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call”)) sono da considerarsi al tasso fisso nominale annuo
lardo semplice ("Tasse di Interesse”), indicato di tempo in tempo sul "Contractual Terms” corrispondente.
Gli Interessi sono corrisposti in via posticipata alla Data di Pagamento indicata sul Regolamento e di tempo
in tempo sul “Contractual Terms”,
Ciascun Titolo di Debito cessera di maturare Interessi alla prima tra le seguenti date:

* |3 Data di Scadenza;

* |a Data di Rimborso Anticipato, in caso di Rimborso Anticipato ai sensi degli Articoli 7.9 (Rimbarso
Anticipato a favore dei Portatori deil Minibond (Opzione "Put”)) e 7.10 {(Facaoltad per I'Emittente di
pracedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call”)), restando inteso che, qualora alla Data di
Scadenza o alla Data di Rimborso Anticipato 'Emittente non proceda al rimborso integrale del
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prestito in canformitd con il presente Regolamento del prestito, i Minibond continueranno a

maturare interessi limitatamente alla quota non rimborsata,

L'importo degli Interessi dovuto in relazione a ciascun Minibond sara determinato applicanda il Tasso di
Interesse al Valore Nominale Unitario della stessa per i giorni di effettive godimenta.

Gli Interessi sono calcolati sulla base del numere di giorni compreso nel relative Periodo di Interesse
secondo il metodo di calcole "Actual/360" dove per Periodo di Interesse si indica il periodo compreso fra la
Data di Godimento (inclusa) e la Data di Pagamento (esclusa) fermo restando che, laddove una Data di
Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, la stessa sara posticipata al primo
Giorno Lavorativo immediatamente successiva, senza che tale spostamento comporti la spettanza di alcun
importo aggiuntivo in favore dei portatori dei Minibond (Following Business Day Convention - Unadjusted).
L'Emittente, in relazione ai Minibond, agisce anche in qualitd di Agente per il Calcolo,

/8. Modalita di Rimborso

Salve le ipotesi di Rimborsoe Anticipato previste nei successivi Articali 7.9 (Rimborso Anticipato a favore dei
Portatori dei Minibond {Opzione “Put”)} e 7.10 (Facolta per 'Emittente di procedere al Rimborsa Anticipato
(Opzione “Call”}}, i Minibond saranno rimborsati alla pari, alla Data di Scadenza. Qualora la data del
rimborso non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo
immediatamente successiva, senza che tale spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntiva
ai Portateri dei Minibond,

Il rimborso del capitale avverra esclusivamente per il tramite degli intermediari autorizzati partecipanti al
sistema di gestione accentrata presso la Monte Titoli.

7.9.  Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond [Opzione “Put”)
Ciascun Portatore ha la facoltd di richiedere il Rimborso Anticipato integrale del Titolo di Debito al
verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi [di seguito "Evento Rilevante"),

Costituisce un "Evento Rilevante”;

. Cambic di controllo: il verificarsi di un qualsiasi evento o circostanza in conseguenza del quale la
somma complessiva delle partecipazioni con diritto di voto nel capitale sociale dell’Emittente
detenute direttamente o indirettamente, congiuntamente o singolarmente dal Soggetto Rilevante,
scenda al di sotto della soglia del 51% [cingquantunopercenta);

. Mancato rispetto degli impegni: mancato rispetto da parte dellEmittente di uno qualsiasi degli
obhblighi previsti all'interno rispettivamente dell’Articolo 7.13 (Impegni dell’Emittente), a condizione
che tale inadempimento si protragga per un pericdo di almeno 45 (quarantacinque} giorni di
calendario;

. Procedure concorsuali e crisi dell’Emittente:

* [lavvio nei confronti dell’Emittente di una procedura fallimentare o di altra procedura
concorsuale mediante presentazione della relativa istanza, salvo che entro la data
dell'udienza camerale di cui all'articolo 15 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 ("legge
Fallimentare”), owvero entro la prima data fissata dal giudice competente (a seconda del

i ~
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caso), 'Emittente fornisca evidenza che la relativa istanza & manifestamente infondata o

temeraria, ovwero la domanda sia rinunciata e la procedura archiviata, o comungue
dichiarata inammissibile o rigettata;

¢ ilvenir meno della continuitd aziendale dell'Emittente;

* il verificarsi di una gualsiasi causa di scioglimento dell’Emittente ai sensi dell’articolo 2484
del Caodice Civile che non sia sanata in conformita con | termini previsti nel medesimo
articolo 2484 del Codice Civile:

* il deposito da parte delllEmittente presso il tribunale competente di una domanda di
concordato preventivo ex articolo 161, anche comma 6, della Legge Fallimentare, ovvero di
una demanda di omologa di un accordo di ristrutturazione dei propri debiti ex articolo 182-
bis della Legge Fallimentare;

* |a formalizzazione di un pianco di risanamenta ex articolo 67, comma 3, lettera (d) della
Legge Fallimentare;

+ |'avvio da parte dell’Emittente di negoziati con anche uno solo dei propri crediteri, al fine di
ottenere moratorie efo accordi di ristrutturazione efo di ri-scadenziamento dei debiti
(inclusi accordi da perfezionare nelle forme di cui all'articolo 182-bis della Legge
Fallimentare ovvero all'articolo 67, comma 3, lettera (d), della Legge Fallimentare) efo
concordati stragiudiziali, e/o al fine di realizzare cessioni di beni ai propri creditori;

. Liguidazione: I"adozione di una delibera da parte dell'organo competente dell'Emittente con la
guale si approvi:
¢ |a messain liquidazione dell'Emittente stesso;
* |3 cessazione di tutta I"attivitd dell’Emittente;
* |a cessazione di una parte sostanziale dell’attivita dell'Emittente.

. Frotesti, iscrizioni e trascrizioni: Pelevazione nei confronti dell’'Emittente di protesti cambiari,
protesti di assegni, iscrizioni di ipoteche giudiziali o trascrizioni pregiudizievali, in quest'ultimo caso
il cui valore sia superiore ad € 100.000,00 {centomila/00);

. Cessione dej beni: la cessione dei beni ai creditori da parte dell’Emittente ai sensi dell'articala 1977
del Codice Civile;

. Mancato rispetto di norme di legge o regolamentari; il mancato rispetto da parte dell'Emittente di
una norma di legge o regolamentare, purché tale violazione comparti il verificarsi di un Fvento
Pregiudizievole Significative (come specificato in appresso);

’ Invalidita o illegittimita: il verificarsi di un qualsiasi evento in conseguenza del quale uno o pil
abblighi di pagamento dell’Emittente ai sensi del Regolamento del Programma, ovwvero il
Regolamento del Programma divenga invalido, illegittimo, owvero cessi di essere efficace o
eseguibile;
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Documenta Infarmativo nr 1
. Delisting: 'adozione di un atto o provvedimento la cui conseguenza sia I'esclusione dei Minibond

dalle negoziazioni sul Segmento professionale ExtraMOT PRO, escluse le cause non imputabili
allEmittente;

. Cross default del’Emittente: qualsiasi  Indebitamento  Finanziario dell’Emittente  (diverso
dall'indebitamento assunto a fronte dell'emissione dei Minibond) non venga pagato alla relativa
scadenza (tenendo conto di qualsiasi periodo di tolleranza contrattualmente pattuito] ovvera
divenga esigibile prima del termine pattuito a causa di un inadempimento dell’Emittente, in
entrambi i casi a condizione che (a) detto indebitamento finanziario ecceda la somma di £
250.000,00 (duecentocinguantamila/00) e (b) Vinadempimento si protragga per oltre 90 [novanta)
Giorni Lavorativi;

. Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significativo;

. Autorizzazioni, Permassi, Licenze: le autorizzazioni, i permessi efo le licenze essenziali per lo
svalgimento dell’attivita dellEmittente siano revocate, decadano o wvengano comungue meno
purché cid comporti il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significativo;

. Certificazione dei Bilanci: il revisore legale o la societd di revisione incaricata della revisione del
bilancio di esercizio dell'Emittente efo del bilancio consolidato del Gruppo (ove previsto) non abhia
proceduto alla certificazione dei suddetti documenti contabili per impossibilita di esprimere un
giudizio, ovvero abbia sollevato rilievi di particolare gravita in relazione agli stessi,

. Il_mancato rispetto dell’impegno dell’Emittente a sottoporre a Revisione Legale | propri bilanci in
regime di continuita, per tutto il periodo in cui sono in vita le proprie Emissioni di Minibond.

La richiesta di Rimborso Anticipato dovra essere effettuata da parte di ciascun Portatore, a mezzo di lettera
raccomandata A.R. alla sede legale dellEmittente ovvero a mezzo di Posta Elettronica Certificata, al
seguente indirizzo: 2.m.srl@legalmail it,

L'Emittente provvedera ad effettuare idonea comunicazione a Borsa ltaliana, ai legittimi Partatori dei
Minibond (ove i Titoli di Debito siano nominativi) ed a Monte Titoli, {in tutti i casi} nel rispetto delle
tempistiche e dei requisiti informativi del mercato ExtraMOT, attraverso le modalita descritte all'interno del
paragrafo 7.22 [Comunicaziani) del presente Documenta,

Il Rimborso Anticipato dei Minibond dovra essere effettuato dall'Emittente entro 20 {venti) Giorni
Lavorativi a partire dalla data di ricevimento della richiesta di Rimborso Anticipato ["Data di Rimbaorso
Anticipata”) sempre nel rispetto dei requisiti informativi del mercato ExtraPMOT.

Il Rimborse Anticipato dei Minibond avverra al Valore Nominale Unitario, & comprendera gli Interessi
eventualmente maturati fino alla data di Rimborso Anticipato, senza aggravio di spese o commissioni per i
Portatori dei Minibond,

Qualora |a data di Rimborso Anticipato non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sara posposta
al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza
di alcun importo aggiuntivo ai Portatori dei Minibond.
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7.10. Facolta per I'Emittente di procedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call”)
E prevista la facoltd per I'Emittente di rimborsare anticipatamente i Minibond. Tale facolta & esercitabile a
titolo oneroso per I'Emittente con metodologia all or nothing e cicé 'Emittente, gualora eserciti l'opzione
di Rimborso Anticipato secondo le modalita descritte nel presente paragrafo, & tenuto a rimbarsare
integralmente tutti i lotti costituenti I'Emissione complessiva di Miniband.
In caso di esercizio della facolta, 'Emittente potra rimborsare i Minibond all’ultime Giorno Lavorativo di
ciascun mese antecedente la scadenza, secondo lo schema riportato su ciascun Contractual Terms).
L'Emittente esercitera tale diritto mediante awviso pubblicato sul proprio sito internet e nel rispetto del
Regolamento del mercato ExtraMOT di Borsa ftaliana e della normativa pro tempore applicabile. Nel casa in
cui fosse nota lidentita di ciascun Portatore dei Minibond al momento dell’esercizio dell'opzione,
I'Emittente potra indirizzare loro tale comunicazione anche via PEC con Fobblipo di conservare una
conferma da parte di ciascun detentore in esito all'invio. In tal caso, la comunicazione via PEC dovri essere
inoltrata almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima della Data del Rimbarso Anticipato e in ogni caso nel
rispetto dei requisiti previsti dal Regolamento del mercato ExtraMOT e della normativa pro tempare
applicabile. In caso di esercizio della facoltd di Rimborso Anticipato, fermo restando il pagamento
dellinteresse pattuito per i giorni di effettivo godimenta, i Minibond saranno rimborsati sopra la pari,
secondo lo schema riportato su ciascun Contractual Terms.
Dalla Data di Rimborso Anticipato i Minibond rimborsati anticipatamente cesseranno di essere fruttiferi,
L'offerta & rivolta a tutti | Portatari a parita di condizioni.
I Miniband possono essere, a scelta dell’Emittente, mantenuti, rivenduti oppure cancellati.
Il rimborso del capitale & garantito dal patrimenio dell’Emittente,
Messuna commissione e nessuna spesa sara addebitata ai Portatori in relazione a tali pagamenti derivanti
da rimborso anticipato salve le commissioni d'uso applicate dalla Banca di Regolamento per le operazioni di
accredito al beneficiario.

7.11, Mancate rimborso di capitale efo interessi alle scadenze pattuite

Mell'ipotesi in cui 'Emittente non rispettasse (i) il pagamento degli interessi alla Data di Pagamento, (i) o il
rimborso in linea capitale del Valore Mominale Unitario alla Data di Scadenza o (iii} alla data di Rimborso
Anticipato, a partire dalla mezzanatte del giorno coincidente con la Data di Inadempienza, ovvero quella in
cui tale scadenza non rispettata in toto o in parte era stata pattuita ai sensi del presente Regolamento,
decorre il Periodo di Grazia, durante il quale I'Emittente pud adempiere spontaneamente alle obbligazioni
parziali o totali derivanti dai Minibond e previste dal Regolamento allegato al presente Documento
Informativo.

[l Minibond durante il Groce Periad risultera essere fruttifero di Interessi che saranno calcolati sulla base del
Tasso di Interesse di cui al presente regoalamento, maggiorato del 3% (tre percento)' lordo semplice su base
annua per interessi moratori dovuti ai Portatori del Minibond,

LPurché tale soghia non determini il superaments della c.d. “soglia di usura®” (il “Tasso Soglia”) ., nel qual caso si
applichera un tasso di interesse di mora che aumentato del tasso di interesse ordinariamente previsto dal Minibond,
sia inferiore al tasso soglia di 5 {cingue) basis peint.
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Decorsi 60 [sessanta) giorni di calendario dalla Data di Inadempienza senza che la Societa abhbia dato corso

alle obbligazioni in capo alla medesima, il Minibond assume lo status di “Default” e, ove lo strumenta di
debito sia assistito in tato o in parte da una garanzia, 'evento costituisce titolo per | legittimi portatori del
Minibond per procedere all'escussione della garanzia medesima, in linea capitale, (e se previsto in linea
capitali e interessi] seconde quanta previsto al paragrafo 7.13 del Regolamento {Garante e Impegni del
Garante),

| diritti dei legittimi Portatori decadono per quanto riguarda gli interessi, entro cingue anni a partire dalla
data in cui gli stessi sono dovuti, e in linea capitali entro dieci anni a partire dalla data in cui essi sono

divenuti rimborsahili.

In caso di impossibilita da parte dell’Emittente ad accreditare limporto relative al rimborso del Minibond
per fatto imputabile all'investitore, 'Emittente provvedera a depositare il controvalore in linea capitale,
aumentato degli interessi al tasso pattuito per il periodo spettante, su un deposito infruttifero intestato
all’'Emittente e vincolato a favore dell’investitore,

/.12, Impegni dell' Emittente
Per tutta la durata dei Minibond, senza pregiudizio per le altre disposizioni del Regclamento del
Programma, 'Emittente si impegna nei confronti dei Portatari a:
i.  comunicare prontamente ai Portatori qualsiasi modifica dell’oggetto sociale dell’Emittente;

ii.  non modificare |'oggetto sociale dell’Emittente in modo tale da consentire un cambiamento
significativo dell’attivita svolta dall’Emittente;

iii.  nondistribuire riserve disponibili né utili pregressi in misura non superiore al 50% degli stessi;

iv.  adeccezione delle Operazioni Consentite, non approvare né compiere operazioni di acquisizione di
partecipazioni nel capitale sociale di altre societa o altri enti, né operazioni di acquisizione di
aziende o rami d'azienda, né operazioni di fusione o scissione, né operazioni di aumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura ["Operazioni Vietate”);

v.  non procedere alla costituzione di patrimaoni separati né richiedere finanziamenti destinati ad uno
specifico affare ai sensi degli artt, 2447-bis e segg. e 2447-decies del Cadice Civile;

vi. non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale dell’Emittente, salve le ipotesi
obbligatorie previste dalla legge;
vil.  nelcaso in cuiil capitale sociale dell’'Emittente venga ridotto per perdite ai sensi di legge, far sl che

venga ripristinato il capitale sociale dell'Emittente almenc nella misura pari al capitale sociale
esistente alla Data di Emissione, nei termini previsti dalla legge applicabile;

viii.  far si che, alla Data di Verifica e con riferimento alla Data di Calcolo, debba essere rispettata il
Parametro Finanziario eventualmente contenuto in ciascun Contractual Terms.
Il mancato rispetto del precedente Parametro Finanziario comportera la facolta da parte
dell'investitore di esercitare 'opzione Put;

ix.  comunicare il rispetto o il non rispetto del Parametro Finanziario attraverso |'Attestazione di
conformita che sara resa nota nelle modalitd previste all'articole 7.22 e in conformitd con il
regolamento di Borsa Italiana;

M. non costituire alcun Vincolo ad eccezione dei Vincoli Ammessi;
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i ad eccezione delle Operazioni Consentite, non vendere, trasferire o altrimenti disporre (ivi incluso a

titole esemplificativo concedere in locazione) di aleuno dei Beni dell’ Emittente;

il sottoporre a revisione legale da parte di un revisore esterno e pubblicare sul proprio sito internet,
entro e non oltre 10 (dieci] Giorni Lavorativi dalla relativa data di approvazione, il bilancio di
esercizio relative a ciascun esercizio annuale successivo alla Data di Emissione fino al rimborso
totale dei Minibond;

¥ili,  comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond il verificarsi di gualsiasi evento naturale, di
natura tecnica, amministrativa, societaria e fiscale (inclusa qualsivoglia richiesta, pretesa, intentata
0 minacciata da terzi per iscritto, e qualsiasi notifica di avvisi di accertamento d'imposta) che possa
causare un Evento Pregiudizievole Significativo;

¥iv.  comunicare prontamente ai Partatori 'insorgere di procedimenti giudiziali di qualsivoglia natura
g/o di procedimenti iniziati dall' Agenzia delle Entrate nei confronti dell’Emittente, a condizione che
I'importo oggetto di contestazione sia superiore ad € 300.000,00 (trecentomila/00);

HW non effettuare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione dei Minibond dalle negoziazioni, sul
Segmento ExtraMOT PRO {cd. delisting), né permettere o consentire tale esclusione, salvo il
Rimberso Anficipato;

wvi.  osservare tutte le indicazioni del Regolamento del Mercato ExtraMOT nel quale i Miniband
verranno negoziati, al fine di evitare gualungue tipo di disposizione sanzionatoria, nonché
Fesclusione dei Minibond stessi dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO per decisione di
Baorsa ltaliana;

il rispettare diligentemente tutti gli impegni previsti ai sensi del Regolamento del Mercato ExtraMOT,
nonche tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titali, in relazione alla gestione accentrata
dei Minibond;

#vill,  comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond P'eventuale sospensione efo la revoca dei

Minibond dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO su disposizione di Borsa Italiana;

xix.  fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivanti dai Minibond mantengano in ogni
momento almeno il medesimo grado delle altre obhbligazioni di pagamento, presenti e future, non
subordinate e chirografarie, dell’Emittente, fatta eccezione per i crediti che risultine privilegiati per
legge;

xx.  afare in modo che i fondi rivenienti dall’emissione dei Miniband siane riservati esclusivamente a
finanziamento del circolante. A non consentire, pertanto, I'utilizzo degli stassi per il rifinanziamenta
e/o rimborso di alcun indebitamento finanziario dell’Emittente, né per la concessione di eventuali
finanziamenti intercompany, ove possibili, necessari al rifinanziamento e/o al rimborso di
indebitamento finanziario di una o pil societd dell’'eventuale gruppo di appartenenza
dell' Emittente;

xxi.  a non sottoscrivere né consentire 1a sottoscrizione dei Minibond di cui al presente regolamento, ai
Saci diretti efa indiretti dell'Emittente.

Per tutta la Durata del Programma Emittente si impegna altresi a pubblicare sul proprio sito internet e
comungue secondo le modalita previste dall’articolo 7.21 {Comunicazioni) e delle disposizioni normative di
tempo in tempo vigenti ivi ricompresi le disposizioni previste dal regolamento del mercato ExtrabOT
operato da Borsa ltaliana, i seguenti documenti periodici:
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Documento Informativo, gli allegati che ne costituiscona di tempo in tempo parte integrante ed

essenziale ivi compresi i Contractual Terms di ciascuna Emissione;

Il iContractual Terms di tempo in tempo previsti in seno al Programma contenti altresi i fatti di rilievo
occorsi durate |a Durata del Programma e pil in generale qualsiasi accordo supplementare
predisposto e pubblicato in relazione allo stesso.

7.13. Garante e Impegni del Garante
L'Emittente, qualora | Minibond rientranti nel Programma siano assistiti da Garanzie, riportera su ciascun
Contractual Terms le candizioni della Garanzia prestata, ovvero:

al Soggetto Garante;

b} Tipologia di garanzia prestata;

c)  Percentuale di copertura dell’Emissione;

d) Modalita di escussione della Garanzia,
E fatta altresi salva la possibilita per gli Investitori Professionali ammessi alla fruizione di Garanzie prestate
dal Fondo Centrale di Garanzia (MCC) (beninteso in presenza dei requisiti soggettivi ed oggettivi per la
concessione con riferimento all’'Emittente ed al richiedente |a Garanzia), di richiedere a propria cura e spese
anche la garanzia pubblica, nei termini ed alle condizioni previste dal Regolamento del Fondo medesimao.

/.14, Pagamento
Il pagamento delle cedole scadute ed il rimborso dei Minibond saranno effettuati per il tramite di
intermediari autorizzati aderenti a Maonte Titoli,

/.15, 5Status dei Minibond

I Minibond seno Titoli di Debito dell’'Emittente che attribuisce al legittimo possessore il diritto al
riconoscimento di un interesse per la durata del prestito e alla restituzione del capitale a scadenza. |
Minibond sono regolati dalla Legge Italiana, in particolare dal Codice Civile.,

Con riferimento ai Minibond di cui al Programma regelato dal presente Regolaments, I'Emittente assume
I'impegno e promette di pagare incondizionatamente nei temoi nel luoge e con le modalita di cui al presente
Regolamento, tutte le somme complessivamente dovute a titolo di interessi alle scadenze pattuite e a titolo di
capitale alla Data di Scadenza ai legittimi portatori.

7.16. Termini ai prescrizione e decadenza
I diritti dei Portatori dei Minibond si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto cencerne il diritto al
pagamento degli interessi, decorsi 5 {cinque) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e, per
guanto concerne il rimbarso del capitale, decorsi 10 {dieci} anni dalla data in cui il rimborso del relativo
ammontare & divenuto esigibile.

7.17. Delibere, Approvazioni, Autorizzazioni
In data 26.11.2018 il CdA dell’Emittente ha deliberato la realizzazione del Programma consistente in una
succassione di Emissioni di strumenti finanziari alternativi al credito bancario denominato “Minibond Short
Term Revolving 2018 - 2019”, per un Ammontare Massimo del Programma di € 2.500.000,00, ed
Ammontare Massimo dell'Emissione di Euro 500.000,00. Ciascuna di esse avra scadenza non superiore a 12
{dodici] mesi dalla data di Emissione.
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718, Modifiche

Senza necessita del preventivoe assenso dei Portatori dei Minibond, I'Emittente potra apportare al
Regolamento le modifiche che esso ritenga necessarie ovvero anche solo opportune, al solo fine di
eliminare errori materiali, ambiguita ad imprecisioni nel testo owvero al fine di integrare il medesimo, a
condizione che tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi dei Partatori dei Minibond o che siana
a vantaggic degli stessi e che le stesse vengano prontamente comunicate ai Portatori, secondo le modalita
previste all'Articolo 7.21 che segue. Mel corso del Programma I'Emittente avra cura di emettere dei nuovi
“Contractual Terms” a conforto delle emissioni di tempo in tempo realizzate, senza la necessita di realizzare
un nuowva Documento, ma semplicemente indicando sul Contractual Terms (beninteso nell’ambito del
Programma) le caratteristiche di ciascuna singola nuova Emissione eventualmente confortata dalle sole
informazioni ritenute significative al fine di aggiornare quelle presenti sul Documento Informativo.

7.18. Regime Fiscale

Le informazicni riportate qui di seguito costituiscono una sintesi del regime fiscale dei Minibond ai sensi
della legislazione tributaria vigente in Italia, applicabile agli investitori. Quanto segue nan intende essere
un'‘esauriente analisi delle conseguenze fiscali connesse all’'acquisto, alla detenzione e alla cessione dej
Minibond. !l regime fiscale qui di seguito riportato si basa sulla legislazione vigente e sulla prassi esistente
alla data del presente Documenta Informativo, fermo restando che le stesse rimangano soggette a possibili
‘cambiamenti anche con effetti retroattivi, e rappresenta pertanto una mera introduzione alla materia. Gli
investitori sono, percio, tenuti a consultare | propri consulenti fiscali in merito al regime fiscale applicabile
in Italia proprio dell'acquisto, della detenzione e della cessione dei Minibond.

Al sensi dell’articolo 1, primo comma, del Decreto 239 gli interessi € gli altri proventi corrisposti
dall’'Emittente in relazione ai Minibond non sono soggetti alla ritenuta del 26% prevista dall’articolo 26 del
CLP.R. 29 settembre 1973 n. 600, salvo il caso di applicazione a titole definitivo, a carico dei soggetti
persona fisica, classificati come "“Investitori Professionali a richiesta”,

L'Emittente non & tenuto a fornire informazioni né agli investitori né ai terzi, riguardanti I'eventuale
modificazione della fiscalita applicabile ai Minibond rispetto alle informazioni fornite sul Documento

Informativa,

7.20. Mercato di Quotazione

L'Emittente presentera presso Borsa Italiana la Domanda di Ammissione alla negoziazione dei Minibond
afferenti il Programma sul Segmento Professionale (ExtraMOT PRO) del Mercato ExtraMOT. La decisione di
Borsa Italiana e la data di inizio delle negoziazioni di ciascuna Emissione di Minibond facente parte del
Programma, sul Segmento Professionale (ExtraMOT PRO) del Mercato ExtrabMOT, insiemne alle informazioni
funzionali alle negoziazioni, saranno comunicate di tempo in tempo da Borsa Italiana con apposito avviso, ai
sensi della Sez. 11.6 delle Linee Guida contenute nel Regolamento del Mercato ExtraMOT.

5i segnala che non sono presenti soggetti che si sono assunti 'impegno di agire guali intermediari sul
mercato secondario in relazione alle Emissioni previste dal Programma,

bb

20 srl - via O, Morasind, 3 (48 Z.1) - 36016 Thiena (V] - el +35 0445 368865 - fax: 430 0448 384777
centralinod 2mspa.cam - www 2mspa.com - GF o Plva o Heg. Imp. VI-0343743024E - Haa 325365 - Capitale sociale € S00.000,00 v




carpenteria meccanica . verniciEatura a spruzzo
taglio laser . btaglio plasme . piegatura CNE

Documento Informativo nr 1
7.21. Comunicazioni

Ove non diversamente previsto dalla legge, tutte le comunicazioni dell'Emittente ai Portatori dei Minibond
saranno considerate come valide se effettuate tramite pubblicazione sul sito internet dell’Emittente al
seguente indirizzo www.2mspa.com, e comungue sempre nel rispetto delle tempistiche e dei requisiti
informativi del mercato ExtraMOT e comunque secondo le norme di legge pro tempaore applicate, Le stesse
comunicazioni dovranno essere fornite, senza indugio anche a Maonte Titoli: tale comunicazione non
sostituisce le precedenti che risultano essere comungue obbligatarie al fine di garantire la trasparenza
informativa al Mearcato,

Il possesso dei Minibond comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento che si intende integrata, per quanto non previsto, dalle disposizioni di legge e statutarie
vigenti in materia e dal Contractual Terms di tempa in tempo collegati con le singole Emissioni in seno al
Programma.

7.22. legge Applicabile e Foro Competente
| Minibond sono regolati dalla legge italiana, e sono soggetti alla esclusiva giurisdizione italiana. Per guanto
non specificato nel presente Regolamento valgono le vigenti disposizioni di legge. Per qualsiasi controversia
relativa ai Minibond, owwero al Regolamento dei Minibond, che dovesse insorgere tra I'Emittente e i
Portatori dei Miniband, sara competente in via esclusiva il Foro ave ha la propria Sede Sociale |'Emittente,

Il Documento Informative ed i singoli Contractual Terms sono redatti in lingua ltaliana tuttavia possono
essere presenti locuzioni di uso corrente in campo finanziario, in lingua Inglese.

7.23. Fatti di rilevo successivi allz stesura del Documento Informativo
L'Emittente dichiara per guanto concerne | fatti rilievo occorsi successivamente a quanto contenuto nel
presente Documento e che necessiting di essere segnalati, cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive della Sacietd e material adverse change nella sua posizione finanziaria, 'Emittente & tenuto a
fornire un’evidenza secondo quanto contenuto nel paragrafo 7.21 [Comunicazioni) e comungue all'interng
di ciascun “Contractual Terms” riguardanti le singole Emissioni.

8. Contractual Terms

CONTRACTUAL TERMS

{di seguite anche "Appendice”)
O

Appendice Numero [.]
al Documento Informativo dell'Emittente di Minibond 2M S.R.L.
riferita al Programma Minibond Short Term Revolving 2018 - 2019

EET T
La presanta Apnendice @ contraddistinta dal nurmerg [,

L'agpendice integra la ntormazien presentl sul Documents Informative e forpisce e informazion di destaglio dslla singola

Ertissione jnall’ambito del Programma) cui appendice steaza si rifarisco
Lappandice costituisce di tempo in tempo garta imbegrante ed gssenziae del Documents Infermativo,
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Gli struessrs dicui alls zreseate Aspandice soan Toall i Decita U8 iniband Shart Tarm® ) emessi aiaeas dan 7300 8318, 179022,
145413, 31414 ¢ L.

Gl strementi di culalla preseate Appsaedice 00 sono stati registrad al sarst dal Sacuitias Aol degh Stab Uinibodel 1933, & s.m., Gl
Seclritias Act) a nant posaang 2evere cffert o venduti negl Statl Unila a; o per conto di, 2 8 benef ciz o sogeet Statunitens:

Usppendce nen dave @ssers mal cansiderata ad analizzata separatamante da’ Dacurmznls Ieformative oo sirifedsce e del quae
costituisc parta integraate ed essenzize. G investitonl legitlimat devarn sempre prendere visiane dal Decumanta Infarras vo
prima-di angizzare Mappendica. b assensa i mad fizazionifintegrazioni dal Oocumentn Inlarmasive tale Doouredto @ da
imtandars giasaments elficace nal suo cantanubn originarie ed intezra |2 informazioni dalla presente Appeadize ala data

cefl’ Emessiona cul I'Agpendica stassa < nfarspe,

8.1. Caratteristiche dell'Emissione

Emittente 2M 5.R.L.
Denominazione della strumente. 8]
Clearing and Settlernent Eys' tem Monze Titall S.p.A,
‘Banca di Regolamento [l
Intermediario Collocatore [
' = Euro (€}
Nominale L]
ore Nominale Sottoscritto ed Emesso []
Valore Nominale Unitarlo []
Numera massimo di Titoll (]
Prime Perioda di Cfferta Dal [Jal[.]
Prezzo di Emissione 100%
Data di Godimenio []
Secondo Periodc ; Mon applicabile/Dal [.] al []

100% maggiorato dei dietimi di interesse maturati dalla Data
e e di Gadimento allz relativa Data di Regolamento
Tasso di Interesse []

Prezzo di Emissione SEEn:-n-c:irJ Periodo di Dfferta

"Base DI Calcalds - 1) oL L on e Actual/360

Data di Scadenza (]

Dot fel s 7.5 Skl ' [l

Prezzo dirimbarsoalla naturale scadenza 100%

Datadi PapaTeREG DR F L Mg e 0 []

GARANZIA i Man applicabile/applicabile
COTZIONE CALL R a7 g i S T e, Non applicabilefapplicabile
OPZIONE PUT G Nan applicabile/applicabile

Parametra Finanziario | Non apelicabilefApplicabila

8.2. Eventi recenti sostanzialmente rilevanti per |a valutazione della solvibilita

dell’'Emittente
[Mon applicabile/Applicabile]
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8.3,  Aggiornamento relativo alle informazioni economico-patrirmoniali-finanziarie
riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria, i profitti e le perdite,
e gli impegni dell'Emittente
[Non applicabile/Applicabilz]

8.4. Finalita dell’'emissione

I Minibond verranno emessi nell'ambito di un'attivita ordinaria di provvista da parte dell'Emittente da
utilizzare per sostenere lo sviluppo strutturale del capitale circolante che ha natura di buona qualita in virti
dei contratti ormai consolidati strutturati dall’Emittente (e che sono a disposizione degli investitori, in
versione criptata per evidenti motivi di Privacy e di riservatezza aziendale, dietro semplice richiesta scritta
all'azienda Emittente a mezzo lettera raccomandata, fino al trentesimo giorno successiva al rimborso di
ciascuna emissiong),

| crediti indicati nell'attivo circolante richiamati nel presente paragrafo sono da considerarsi una mera
indicazione finalizzata a rendere conto della composizione dell’attivo circolante e non possono in alcun
modo essere considerati vincolati e/o posti a garanzia del puntuale adempimento degli obblighi derivanti
dall’emissiane dei Minibond di cui al presente Documento, tuttavia I'Emittente ha ritenuto opportuno
fornire agli investitori un'indicazione chiara della qualita dei crediti ricompresi nel proprio attivo circolante.
L'Emittente produce in tabella una situazione relativa al ciclo del circolante per rendere pii chiara
I'esigenza di funding-gap.

SCADZMEA FACAVENTI CORMESSA | TIFCLOGE A CONTRATTO IRARFOATO

TOTALE

Tabella 32 - Dettaglio Crediti

Contestualmente 'azienda Emittente dichiara che non utilizzerd interamente tali crediti per ottenere
anticipazioni bancarie, né li cedera interamente a terzi, pur non esistendo su tali crediti vincoli efa privilegi
costituenti collateral a supporto della presente emissione di Minibond.

Disclaimer
Le informazioni contenute nel presente documento £ nella corrispondente sezione del sito web song rivaeite ol soll investitar! Professionali e sona
aceessiblll solamente con previe dichiorozione di lettura e accettazione dell'informativa di seguito riportata; accedende all'Appendice efo
al'opposita seziome del sito web df 20 S.R.L. s aocetta di essere soggett of termini @ alle condizioni di seguito riportoti che potrebbera essere
maodificat! e/o aggiornati in qualurque momento e senza preavviso alcuno do parte dell'Emittente e dovranna perclt essere lettl integrolmente
ogri queivelta vengo effettuato un gecesse ol Documento Informotiva, alfe sue Appendici, ed offo apposita poging del sito deilfEmittents

http/fwww. 2mspa. com/.
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if Dacurments Informative cui 'Appendice sl riferisce, ¢ la stessa Appendice, che ne costitulsce parte inteqrante ed essenziale, rappresentana lrter
alia il documenta di ammissione sul sistema multilaterale di negoziazione arganizzato e gestita da Borsa ftallana 5.p.4. - segritento professionale
ExtraldDT PRO, dei Titoli df Debita emess! da 20 5.8.L, e sono stati redatti ai sens! del Regolamento ExtrabOT [“Regolomento ExtratOT),

I Documento Informuotivo cwi "Appendice s riferisce, ¢ lo stessa Appendice, non prevedono che siano forniti né dall'Emittente, né dal suo Advisor
€ co-advisor, né dal Caordinatore di Processo, né daile Bonca di Regolomento, servizi di consulenza ol riguardo né costituiscone un parere
professionale su aspetti finanziarl, legall o fiscali, né le previsioni ivi contenute sono volte o costituire un‘ottestozione che i strutturozione delle
operazioni previste negll stessi potrebbera essere profitteveli o appropriote per i destinatar] del rispettivi Documenti, Il Documento Informativo
cui PAppendice si riferisce, e lo stessa Appendice e Iz informazion! In essi contenute non possone costituire una base (nformativa e valutativa
finaiizzate In qualungue modo allo solfecitozione del mercato. In poarticolare i Bocumento Informativa cui VAppendice si riferisce, e lo stessa
Appendice e e infarmazioni in essi contenute mon costituiscona (I} un'offerta of pubblico di strumenti finanziarl af senst degli artt, 94 e ss. del
Deereto Legislativo 24/02/1998 n°58 {"Testo Unico della Finanza® o "TUF"| g del relativi regolaments di attuezione - in particalare, toli Documenti
non saro stati sottapest! el approvazione defla CONSOB, né qualunque oltra autoritt regolatrice competente ElU/nan ELT ho volutoto Pesatterra
o 'edeguatezza delle infarmazion! in essi contenute; (i) un‘efferta né una sollecitazione df investimenta pelle gluriscizion] dei poesi in cui tale
offerea, seliecitazione o distribuzione & illegale o dove MEmittente che proponga Fofferta o la solfecitazione non sia outorizzata a forlo, o laddove
le stesse vengana proposte o part! alle quali non sio permesso essere destinatorie di toli offerte o sollecitozionl. Le Informezioni contenute nel
Documento Informative cui FAppendice sl riferisce, e nefla sono diffuse, anche se realizzote via web, in applicazione del Regolomento ExtraldoT
oi Barso ftalioha SpA.

I Minibond della Socletd non possono essere afferti o vendut! nel territorio deghi LLS.A., nei relathvl stati, dipendenze e nel District of Columbio o o
persone o per conte di persone resident! U.5.4; 'Emittente non Intende registrare alcung parte di Offerta negll U.5.4, né proporre offerte
pubbiiche dei propri titoli negli U.S.A. Il Documents Informativo cui Fdppendice sl riferisce, e la stessa Appendice e Je informazionl fn essi
contenute anche se per il tramite dello sezione del sito web defEmittente, sono pertanto accessibill soltanto da soggetti che pon siano residenti
efa domiciliuti e che comunque attualmente fon si trovino negli LLS.A., Australla, Glappene, Canado o in qualsiasi aftra Paese in cul fa diffusione
del Documento Infarmative cui MAppendice si riferises, e delle stessa Appendice e le informazionl In ess! contenute richiedano Fapprovazions
delle competenti Autaritd locoli o siang in vislaziene di norme o regolament! iocall; con if termine di persore residenti ULS.A. si fa riferimento o
quante definito el Regulation 5 del U.S. Securities Act of 1933 (“Securities Act”), in moncanza o reqistrazione o di esenzione da registraziane in
base ol Securities Act. Alle persone residenti U.5.A. & preclusa ognl possibilits di accesso, memorizzazione, divulgozions /o salvatoggio
temporanel ¢ duraturi del Documento informative cui 'Appendice si riferisce, & della stessa Appendice e le informazioni in essi contenute ¢ di
ogni altra informaziene comtenute nei citati documenti ed anche nellapposita sezione del sito web dell’Emittente,

Fer poter accedere allinvestiments, ricevere il presente Documerto Informotive cui Fdppendice s! riferisce, e lo stessa dppendice e g
informazioni in essi contenute & accedere ollo corrispondente sezione del sito web dell’Emittente, non ché aile Informeazion) ivi contenute,
Finvestitore deve preventivamente dichiarare, sotto Jg suo piena responsabilitd, di avere letto lo presente ovvertenzo e confermare di nom essers
residente e/o domiciliato né df essere negli Stati Uniti d*Amerlca, In Australio, Gioppene, in Canada o meglhl Altel Poesi e di non essere una “LLS.
Person” come definita nel Securities Act.
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